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 بدؼ الله الخحسؽ الخحيؼ

مْتُ وَإِلَيْوِ أُنِيبُ﴾ ِ ۚ عَمَيْوِ تَؾَكا  ﴿وَمَا تَؾْفِيقِي إِلَّا بِاللَّا

 [88] سؾرة ىؾد، الآية

الرعاب وتتحقق الغايات، نحسجه ل حلّ الحسج ﵀ الحي بشعستو تتؼ الإنجازات، وبفزمو تُ 
 .وندتعيشو ونتؾكل عميو، وندألو الإخلاص في القؾل والعسل

لقج كان لإتسام ىحا العسل ثسخة جيج متؾاصل وتؾفيق مؽ الله عد وجل، فشتؾجو أولًَّ 
بخالص الذكخ وعغيؼ الَّمتشان إلى خالقشا الكخيؼ، عمى ما مشحشا مؽ قؾة وصبخ وعديسة 

 .مةحتى بمؾغ ىحه السخح

ولَّ يدعشا في ىحا السقام إلَّ أن نعبخ عؽ بالغ شكخنا وتقجيخنا لمسذخف الفاضل الأستاذ 
 .ؾجييو القيؼ طؾال فتخة ىحا العسل"بؾلعخاس مختار" عمى دعسو الستؾاصل وت

ولَّ نشدى أن نخص بالذكخ الأستاذ "زمال صالح" الحي بحل مؽ وقتو وجيجه الكثيخ، ولؼ 
 .جيجة والقيسةعميشا بسلاحغاتو الديبخل 

وكل مؽ  التبدي،وختاما نؾجو الذكخ لكل الأساتحة الكخام في كمية الحقؾق جامعة العخبي 
 ساىؼ بكمسة، أو دعؼ، أو نريحة في إنجاز ىحا العسل.
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 .ا، وبحكخه تدىخ البجايات وتظيب الشيايات، ومؽ الجعاء طخيقً بدؼ الله الحي ندج مؽ الشؾر أملًا 

 .ل السداعي بالشجاحوبتؾفيقو تثسخ الجيؾد وتكمّ  ،﵀ الحي بفزمو تذخق شسؾس العمؼ والسعخفة والحسج

زجي وافخ الذكخ والَّمتشان إلى مؽ كان ليؼ الفزل الأول بعج الله في وصؾلي أول ما يفخضو الؾفاء أن أ إنّ 
 .إليكؼ أىجي ىحا العسل "والجيّ الكخيسيؽ"إلى ىحا السقام 

إلى ملاكي في الحياة.. إلى معشى الحب ومعشى الحشان والتفاني.. إلى بدسة الحياة وسخ الؾجؾد.. إلى مؽ كان 
 ".أمي الحبيبة"احي إلى أغمى الحبايب دعائيا سخ نجاحي وحشانيا بمدؼ جخ 

إلى مؽ بحل جيج الدشيؽ لأصعج سلالؼ الشجاح.. إلى مؽ حرج الأشؾاك عؽ دربي.. إلى الدشج الحي صج عشي 
 ".أبي العديد"مراعب الحياة 

إلى مؽ ىؼ قظعة مؽ روحي وجدء لَّ يتجدأ مؽ حياتي.. إلى مؽ كانؾا ولَّ يدالؾن عدوتي وعؾني في ىحه 
 "أخؾتي الغالييؽ"إلى مؽ أفخخ بيؼ والغل الجائؼ لشجاحي  الحياة..

كبيخة العائمة وبخكتيا، يا مؽ دعؾاتػِ تحخسشي، وابتدامتػِ تدرع الظسأنيشة في قمبي، أطال الله  ةتي الغاليإلى جج
 .في عسخكِ وحفغػِ لشا تاجاً عمى رؤوسشا

بي وصشعت مؽ لحغاتي العادية ذكخيات لَّ إلى الذسؾع التي أنارت در  .الخوح.إلى صجيقات العسخ ورفيقات 
 .تُشدى.. إلى مؽ تقاسسؽ معي فخحة الشجاح وصشعؽ لمحياة طعساً آخخ

شكخاً  العديدات.. إلى أبشائيؽ وبشاتيؽ.. وإلى كل فخد في ىحه العائمة كبيخًا كان أو صغيخًا، وعستي إلى خالَّتي
 .امخة بالفخح والخضاعمى الحب والجعؼ، لكؼ مشي كل الَّمتشان، ودامت قمؾبكؼ ع

 …وأخيخًا

إليػِ يا مؽ شاركتشي مذؾار العمؼ خظؾة بخظؾة، وكشتِ لي عؾنًا في كل لحغة  إلى رفيقة الجرب، صجيقة القمب،
شكخًا لػِ عمى كل  ..دكجؾ بؾ  اة، لكشيا كانت أجسل كثيخ تعب، ورفيقة في كل لحغة فخح.. لؼ تكؽ رحمتشا سيم

 ".زوليخة"أسعجكِ الله دوما..  دعؼ وصبخ وصجاقة لَّ تقجر بثسؽ..



 

 
 

  
 الحمد لله حبا وشكرا وامتنانا على البدء والختام.

 أهدي ثمرة جهدي هذا

 إلى من لولاهم، ما كانت هذه الصفحات لتكُتب...

 قد لا تكفً الكلمات، ولا ٌسع القلب أن ٌبوح بكل ما فٌه...

 ."أنتم في قلبي دائما"لكنها محاولة للقول: 

 رحمة الله علٌه. بلقاسم"إلى والدي الذي أحمل اسمه خٌر السند "

 أطال الله فً عمرك، وأدامك تاجنا على رؤوسنا. أمي"إلى الإنسانة العظٌمة "

 فخر قلبً ودعمً الدائم، الروح القرٌبة. عبدو"إلى أخً الغالً "

 رفٌق اللحظة الصادقة، وصوت الضحكة الطٌبة. أسامة"إلى أخً العزٌز "

 لى "أختً" الحبٌبة رفٌقة الدرب وسند الأٌام، وزوجها الكرٌم.إ

 بهجة البٌت، نجم المستقبل. "كنان"إلى ابن أختً 

 " لك فً القلب مكان لا ٌصل إلٌه أحد.بولعراس عبد الغنيإلى خالً المحترم "

 " لك منً كل التقدٌرسقراس عبد اللهإلى عمً العزٌز "

ل خطوة، شكرا لدعمك وتشجٌعك المستمر، ولروحك " وزمٌلتً فً كشيماءالى صدٌقتً "

 الجمٌلة التً أضاءت طرٌقنا.

 إلى كل زملاء الدراسة الكرام.

 إلٌكم كلكم أقدم هذه الكلمات...

 .وأخٌرا من قال أنا لها نالها، وأنا لها وإن أبت رغما عنها أتٌت بها

 

 زوليخة
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 :مقجمة
 ،الجوؿ مختمف تشتقل بحخية بيغو  مػاؿ اليػـ تتجاوز الحجود الػششيةحخكة رؤوس الأأصبحت          

شيجت الدشػات الأخيخة تحػلا كبيخا في الصخيقة  حيث، لأسػاؽ العالسيةا عمى اقتراديا انفتاحامذكّمة بحلظ 
الاكتفاء بجور الستمقي مكانيا يعج بإمع ف التي تشطخ بيا الجوؿ ومغ بيشيا الجدائخ إلى مفيػـ الاستثسار؛

يؽية ترجيخ رأس الساؿ الػششي واستثساره الأجشبية، بل صار مغ الزخورؼ التفكيخ في ك للاستثسارات
 بالخارج، بسا يحقق مرمحة الاقتراد الػششي.

لخأس الساؿ الػششي الانخخاط في أنذصة استثسارية خارج إقميسيا، لا  حيغ تتيح الجولة والسلاحع أف
ستثسارات، تتشازؿ كميا عغ علاقتيا التشطيسية بو، بل تذخع في مسارسة دور قانػني يتسثل في تتبع تمظ الا

وتشطيع أشخىا، وضساف حساية مرالحيا، مغ خلاؿ مشطػمة مغ القػاعج ذات الصابع الخارجي، التي 
نذصتيع الاقترادية تخافق رأس الساؿ خارج الحجود، وتذكل امتجادا لمػلاية القانػنية لمجولة عمى مػاششييا وأ

خ مجدجا ليحا التػجو، محاولة مشو الرادر عغ بشظ الجدائ 04-14جاء الشطاـ رقع  وعميو في الخارج،
 لتحقيق التػازف بيغ الانفتاح الاقترادؼ وحساية الاستقخار السالي لمجولة.

تكسغ  العسميةإذ مغ الشاحية  لاستثسار الػششي في الخارج،اسػضػع ل البالغة ىسيةالأومغ ىشا تبخز 
الاعتساد السفخط لقصاع السحخوقات، في أنو يداىع في فتح آفاؽ ججيجة للاقتراد الػششي بعيجا عغ  أىسيتو

غ ىحا الاستثسار الذخكات الجدائخية مغ التػسع خارج إلى تشػيع مرادر الجخل، كسا يسك مسا يؤدؼ
بالإضافة إلى مداىسة الأرباح والعػائج وبالتالي تعديد حزػرىا التشافدي في الأسػاؽ العالسية،  ،الحجود

اشاتيا مغ العسمة ، وزيادة احتيلمجولة يغ ميداف السجفػعاتفي تحدالخارجية الشاتجة عغ الاستثسارات 
ا لاكتداب الخبخات والتقشيات ، كسا يػفخ ىحا التػجو فخص  استقخارىا الاقترادؼ الرعبة الأمخ الحؼ يجعع

ت ة مغ بيئات أعساؿ متصػرة، وىحا ما يداىع في تصػيخ الكفاءات السحمية وتحديغ جػدة السشتجاالحجيث
 والخجمات.

ىحه الجراسة تداىع في تػسيع السعخفة القانػنية حػؿ كيؽية تشطيع مغ الشاحية العمسية، فإف  أما
ا لمبحث في مجػ قجرة السػضػع أساس ىحا ، كسا يسثّلوحساية الاستثسارات الػششية خارج حجود الجولة

مدتقخة للاستثسار التذخيعات الجدائخية عمى مػاكبة التحػلات الاقترادية العالسية وضساف بيئة قانػنية 
ا تداعج ىحه الجراسة في الكذف عغ القيػد والشػاقز التي قج تعيق العسمية الاستثسارية  الخارجي، أيز 

 السعشية.
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  الجراسة إلى: ه الأىسية، تيجؼا مغ ىحوانصلاق  

لخارج بيجؼ تحجيج الذخوط القانػنية التي تحكع عسمية تحػيل رؤوس الأمػاؿ الجدائخية إلى ا -
 ار.الاستثس

، ودراسة مجػ في تدييخ العسمية الاستثسارية السعشية 04-14تحميل أحكاـ نطاـ بشظ الجدائخ  -
 تذجيع السدتثسخيغ للاستثسار بالخارج. فعاليتو في

إبخاز وسائل الحساية القانػنية الستاحة لمسدتثسخ الػششي في الخارج، بسا في ذلظ الحساية بسػجب  -
 الاتفاؾيات الجولية.

نجاز مذاريعيع لإ رغبتيع التي يػاجييا السدتثسخيغ عشجالقانػنية  اقيل أو الرعػباتالعخ اكتذاؼ  -
 الاستثسارية في الخارج.

معخفة دور الأجيدة الخقابية الػششية في متابعة وتشطيع الاستثسارات الػششية في الخارج، وبياف  -
 مجػ فعالية ىحه الخقابة.

 .وتذجيع الاستثسار الػششي الخارجيفيع العلاقة بيغ الدياسة الاقترادية لمجولة  -

 مشيا ما ىػ جوافعاختيار مػضػع الاستثسار الػششي في الخارج استجابة لجسمة مغ ال جاءوقج 
مػضػعي يتسثل في أىسية الاستثسار الخارجي في وقتشا الخاىغ، حيث تتجو كثيخ مغ الجوؿ إلى تذجيع 

قمة الجراسات الأكاديسية للػششي، بالإضافة استثسارات مػاششييا بالخارج كػسيمة لجعع الاقتراد ا
مغ الأبحاث في ىحا ي ىحا السجاؿ، مسا يبخز الحاجة إلى إثخاء السكتبة القانػنية بسديج الستخررة ف

مجاؿ الاستثسار، كػنو يشجرج  في تعسق في البحثالنابع مغ رغبة ومشيا ما ىػ ذاتي  الجانب الحيػؼ،
السػاضيع الججيجة والسيسة التي  يعج ىحا الشػع مغ الاستثسار أحجسا ضسغ تخررشا "قانػف الأعساؿ"، ك

 وىػ ما دفعشا إلى فيع الإشار القانػني الحؼ يشطسو. ،تجسع بيغ القانػف والاقتراد

مغ الرعػبات التي تعتخض ىحه الجراسة ىي قمة تػفخ السخاجع الستخررة التي تعالج مػضػع و 
ضسغ الأشخ القانػنية الجدائخية، حيث أف  حجاثة ىحا السػضػعالاستثسار الجدائخؼ في الخارج، نطخا ل

 أغمب الجراسات تخكد عمى الاستثسار الأجشبي بالجدائخ.

نجرة الجراسات الدابقة التي تشاولت مػضػع الاستثسار الػششي خارج الحجود، مقارنة بتمظ  مغ خغعبال
دراسة تتقاشع بذكل  ا مغ الػقػؼ عمىالتي ركدت عمى جحب رؤوس الأمػاؿ الأجشبية نحػ الجدائخ، تسكش

، مغ "الشغام القانؾني للاستثسار الجدائخي في الخارج"واسع مع مػضػعشا وىي رسالة دكتػراه بعشػاف 
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، والسقجمة بكمية الحقػؽ جامعة عبج الخحساف ميخة بجاية، خلاؿ الدشة "العايب شعبان"إعجاد الصالب 
 فيلاستثسار الجدائخؼ سة لتدمط الزػء عمى واقع وآفاؽ ا، وقج جاءت ىحه الجرا2021-2020الجامعية 

 حؼ يشطع ىحا الشسط مغ الاستثسار.دة عمى الإشار القانػني والسؤسداتي الالخارج، مخك

وتتلاقى ىحه الجراسة مع دراستشا في العجيج مغ الجػانب لا سيسا مغ حيث تشاوؿ الذخوط 
ر الخارجي، والتي عشػنيا الباحث بسخاؾبة عسمية الاستثسار السػضػعية والإجخائية السختبصة بعسمية الاستثسا

الجدائخؼ في الخارج، كسا تصخؽ إلى السشازعات الستعمقة بالعسمية السعشية بعشػاف حساية عسمية الاستثسار 
 اـ.الجدائخؼ في الخارج، وىػ ما يعكذ تقاربا واضحا في مػضػع الصخح الع

ا لتعخيف الجانب السفاـيسي، إذ خررشا حيد  صخؽ إلىغيخ أف دراستشا تتسيد عشيا مغ حيث الت
الاستثسار الػششي بالخارج مغ الشاحية الاقترادية والقانػنية مع تبياف خرائرو، وىي معالجة لع تسشح 
ذات الأىسية في الخسالة الدابقة، أما مغ حيث السشيج الستبع اعتسجت رسالة الجكتػراه عمى السشيج 

مغ خلاؿ مقارنتيا مع بعس التجارب  والسقارف  ،04-14خلاؿ دراسة الشطاـ الاستقخائي والتحميمي مغ 
الجولية الذبيية، بيشسا اقترخ إشارنا السشيجي عمى السشيج الػصفي والتحميمي بذخح السفاـيع اللازمة 
وتحميل الشرػص القانػنية الستعمقة بالاستثسار الخارجي، إضافة إلى ذلظ تعتسج دراستشا عمى بعس 

 القانػنية السحجثة مثل أحكاـ القانػف الشقجؼ والسرخفي الحؼ عجؿ قانػف الشقج والقخض.الشرػص 

" الشغام ذات صمة بسػضػعشا وىي محكخة الساجدتيخ بعشػاف أخخػ  دراسةكحلظ اعتسجنا عمى 
بؽ أوديع "، مغ إعجاد الصالبة القانؾني لحخكة رؤوس الأمؾال مؽ وإلى الجدائخ في مجال الَّستثسار"

، حيث تشاولت ىحه الجراسة الإشار 2010والتي نػقذت بجامعة مػلػد معسخؼ تيدؼ وزو سشة  ،"ةنعيس
، مخكدة عمى خمة إلى الجدائخ أو الخارجة مشياالقانػني لحخكة رؤوس الأمػاؿ برفة عامة، سػاء الجا

لإخلاؿ بحخكة الجػانب الخقابية والتشطيسية، إضافة إلى التصخؽ لبعس لمسخالفات الجدائية السختبصة با
 رؤوس الأمػاؿ.

الجراسة تشصمق مغ إشكالية أوسع تتعمق بحخكة رؤوس الأمػاؿ، إلا أنيا تتقاشع مع  وإف كانت
مػضػع دراستشا في بعس الشقاط الأساسية، خرػصا ما تعمق بتشطيع عسميات خخوج رؤوس الأمػاؿ 

 التي تحكع ىحه العسمية. جخائيةبغخض الاستثسار مغ خلاؿ تصخقيا إلى الذخوط السػضػعية والإ
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غيخ أف دراستشا تختمف جػىخيا مغ حيث الأساس القانػني السعتسج، حيث استشجت الجراسة الدابقة 
الستعمق بتكػيغ ممف التخخيز بالاستثسار أو فتح مكاتب تسثيل في الخارج، وىػ  01-02عمى الشطاـ 

ج عميو دراستشا الحالية كسخجعية أساسية التي تعتس 04-14نطاـ تع إلغائو لاحقا وتعػيزو بالشطاـ رقع 
لتحميل الذخوط القانػنية التي يخزع ليا الاستثسار الػششي خارج الجدائخ، كحلظ أولت الجراسة الدابقة 

ليات فس ستشا ركدت عمى آاىتساما خاصا لسشاقذة الجخائع السالية لحخكة رؤوس الأمػاؿ، في حيغ درا
 خارجي.السشازعات الشاشئة عغ الاستثسار ال

الجولة الجدائخية إلى تذجيع الاستثسار وتشسية اقترادىا مغ خلاؿ فتح السجاؿ أماـ  يسعورغع 
ىحا التػجو  أف إلاا نحػ الخارج بغخض الاستثسار، حخكة رؤوس الأمػاؿ، بسا في ذلظ الدساح بتحػيمي

ؤدؼ ذلظ إلى وضع إشار قانػني متػازف يشطع تحػيل رؤوس الأمػاؿ نحػ الخارج دوف أف ييقتزي 
، وفي ىحا الدياؽ تبخز إشكالية محػرية تتسثل في: لسالية الػششية أو تيخيب الأمػاؿاستشداؼ السػارد ا

كيف يسكؽ لمسدتثسخ الؾطشي تحؾيل رؤوس الأمؾال إلى الخارج بغخض الَّستثسار بظخيقة قانؾنية 
  ومشغسة؟

السشيج  ـباستخجا مخ إتباع مشيج قانػني؛الأ مشا وللإجابة عمى الإشكالية السصخوحة يقتزي
بالاستثسار في الخارج، بالإضافة إلى تػضيف السشيج التحميمي الػصفي لذخح مختمف السفاـيع الستعمقة 

مغ خلاؿ استقخاء الشرػص القانػنية السشطسة ليحه العسمية، لا سيسا الأنطسة التي يعتسجىا بشظ الجدائخ 
يع فعالية ىحه الشرػص واستخلاص ج، وذلظ بيجؼ تقيفي مجاؿ تشطيع تحػيل رؤوس الأمػاؿ نحػ الخار 

 الشتائج الستعمقة بأىع العػامل السؤثخة في ىحا الشػع مغ الاستثسار. 

يتع  "،الَّستثسار الؾطشي في الخارجالشغام القانؾني وبػية الإحاشة بسختمف جػانب مػضػع "
 اعتساد خصة تتػزع عمى فرميغ أساسييغ:

؛ أوليسا يتشاوؿ مفيػـ لاستثسار، ويتزسغ مبحثيغبالإشار السػضػعي ليحا ا الفرل الأولعشى ي  
الاستثسار الػششي بالخارج، بيشسا يدمط الثاني الزػء عمى الذخوط السػضػعية التي تحكع ىحا الشػع مغ 

 الاستثسار.
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فيخكد عمى الجانب الإجخائي، ويزع مبحثيغ كحلظ؛ أوليسا مخرز لبياف الفرل الثاني أما 
الثاني سبل  فخىا لسسارسة الشذاط الاستثسارؼ في الخارج، في حيغ يتشاوؿالذخوط الإجخائية الػاجب تػ 

 تشذأ ليحا الاستثسار.فس الشداعات التي قج 
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ؽ العالسية، بات مغ افي ضل التحػلات الاقترادية الستدارعة والانفتاح الستدايج عمى الأسػ 

ويأتي الاستثسار الػششي  ،ستثسار تتجاوز حجودىا الجغخاؼيةلزخورؼ أف تشفتح الجوؿ عمى آفاؽ ججيجة للاا
حيث تدعى الجوؿ مغ خلالو إلى تػضيف رؤوس أمػاليا في  ؛ا الانفتاحفي الخارج كأحج أبخز مطاىخ ىح

لسذخع الجدائخؼ أىسية ؾ ابيئات اقترادية خارجية تتيح فخصا واعجة لمشسػ، وانصلاقا مغ ىحه الخؤية أدر 
الاستثسار الخارجي اىتساما خاصا مغ خلاؿ وضع إشار قانػني يشطع مختمف جػانبو،  سشحىحا التػجو ف

 (.إدراكا لمجور السحػرؼ الحؼ يسكغ أف يؤديو في دعع الاقتراد الػششي )السبحث الأوؿ

الأسػاؽ الخارجية، تاح نحػ تذجيع السدتثسخيغ الجدائخييغ عمى الانفلوعمى الخغع مغ سعي السذخع 
سػعة مغ الزػابط والذخوط لى إرساء مجإ 04-14و سعى مغ خلاؿ الشطاـ رقع  أنو في الػقت ذاتلاإ

 حث الثاني(ة الستعمقة بالسذخوع الاستثسارؼ وأشخاؼ ىحه العسمية عمى حج سػاء )السبيالسػضػع

 رجالخافي الأول: مفيؾم الَّستثسار الؾطشي  السبحث

 البارزة في الدياسات الاقترادية رؤوس الأمػاؿ الػششية نحػ الخارج أحج الاتجاىات أصبح تػجيو
 وتحخر متدارع لمتبادلات السالية في ضل ما يذيجه العالع مغ تخابط متدايج بيغ الأسػاؽ ،لمجوؿ

جوؿ وفي ىحا الإشار بخز الاستثسار الػششي بالخارج كخيار استخاتيجي تدعى مغ خلالو ال ،والاستثسارية
وفي مقجمتيا الجدائخ إلى تعديد حزػرىا الاقترادؼ عالسيا، لحا يدتػجب ىحا الشػع مغ الاستثسارات 

مخ وؿ(، كسا يتصمب الألأالقانػني )السصمب ا مخجعوويحجد  ضخورة تػفخ إشار مفاـيسي واضح يزبصو
)السصمب  بوؼ السعشية تدميط الزػء عمى الأىسية التي يعػد بيا ىحا الشػع مغ الاستثسارات عمى الأشخا

 الثاني(.

 الخارجفي لَّستثسار الؾطشي السقرؾد باول: السظمب الأ 

يعج الاستثسار الػششي في الخارج مغ أبخز صػر حخكة رؤوس الأمػاؿ عبخ الحجود، حيث تدعى 
الجوؿ مغ خلالو إلى تػسيع الشذاط الاقترادؼ لسػاششييا ومؤسداتيا خارج الإقميع الػششي، وفي ىحا 

قج حطي ىحا الشذاط ػع مغ الاستثسار )الفخع الأوؿ(، فا الشار تبخز الحاجة إلى تحجيج معشى ىحشالإ
الاقترادؼ بتشطيع قانػني يزبط أبعاده ويزسغ حسايتو، سػاء عمى السدتػػ السحمي مغ خلاؿ الأنطسة 
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والستعجدة الأشخاؼ  الػششية ذات الرمة، أو عمى السدتػػ الجولي مغ خلاؿ الاتفاؾيات الثشائيةالقانػنية 
 )الفخع الثاني(.

 الخارجالأول: تعخيف الَّستثسار الؾطشي في  الفخع

 قترادية وعشاصخ أخخػ ع بيغ عشاصخ االاستثسار الػششي بالخارج عسمية مخكبة تجس عتبخي
الاستثسار استعخاض التعخيفات التي قجميا ىحا الشػع مغ  لحا وجب عميشا لتحجيج معشى قانػنية،

 )ثانيا(. ع لو، ثع الانتقاؿ إلى ما نز عميو الإشار القانػني السشطّ ػف بخرػصو )أولا(قتراديالا

  أولَّ: التعخيف الَّقترادي  

قترادية لكػف ىحا الأخيخ مغ السرصمحات الا تعاريف لسرصمح الاستثسار الخارجي؛تػجج عجة 
أو إضافة ججيجة في ثخوة  بخ زيادةذ يعتإ ،1العالسية، ومعشاه في عمع الاقتراد لا يخخج عغ السعشى المغػؼ 

 2بانتقاؿ رؤوس الأمػاؿ مغ دولة إلى أخخػ. السجتسع

عصيت للاستثسار الخارجي نجج أنو يسثل كل استثسار خارج ادية التي أ ومغ التعاريف الاقتر
 3لمحجود الػششية لمسدتثسخيغ، وبحلظ يعج استثسارا أجشبيا لمبمج السدتثسخ ؼيو.

و يخكد عمى السػقع الجغخافي، حيث يعتبخ مجخد انتقاؿ رأس الساؿ عخيف أنوالسلاحع عمى ىحا الت
إلى خارج حجود الجولة الأـ كاؼيا لترشيفو ضسغ الاستثسارات الخارجية، بغس الشطخ عغ شبيعة الشذاط 

 الاستثسارؼ أو أىجافو.

ة في الاستقلاؿ انتقاؿ أحج عػامل الإنتاج عبخ حجود دولية لمسداىس" :كسا عخفو البعس الآخخ بأنو
 1."قرج تحقيق ربح نقجؼ متسيدبصخيقة مباشخة أو غيخ مباشخة، وب الاقترادؼ

                                                           
ولو عجة معاني مشيا ما يحسمو الذجخ ومشيا أنػاع الساؿ  ،الاستثسار لغة مذتق مغ الثسخ، بسعشى نتج وتػلج أو نسى وزاد 1

لسجمج الأوؿ، الجدء الدادس، حيث يقاؿ ثسخ مالو أؼ نساه، ثسخ الله مالظ أؼ أكثخه، نقلا عغ ابغ مشطػر، لداف العخب، ا
 .  504 503، ص ص 1981دار السعارؼ، القاىخة، 

تخرز بغ شعلاؿ محفػظ، الخقابة عمى الاستثسار الأجشبي في القانػف الجدائخؼ، محكخة ماجدتيخ في القانػف العاـ،  2
 .12، ص 2014بجاية، الجدائخ،  لدياسية، جامعة عبج الخحساف ميخةكمية الحقػؽ والعمػـ ا الييئات العسػمية والحػكسة،

معاوية أحسج حديغ، الاستثسار الأجشبي السباشخ وأثخه عمى الشسػ والتكامل الاقترادؼ بسجمذ التعاوف لجوؿ الخميج  3
كمية التجارة وإدارة  ،2، العجد 28الاقتراد والإدارة، السجمج  :مجمة جامعة السمظ عبج العديدمقاؿ مشذػر في  العخبية،

 .105، ص 2014 امعة ضفار، عساف،الأعساؿ، ج
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، وحرخه عمى أحج عػامل أنو ضيق في مفيػـ الساؿ السدتثسخ يتزح مغ خلاؿ ىحا التعخيف
لي كسا يحرخ الغاية مغ الاستثسار الخارجي في تحقيق الخبح السا 2،الإنتاج السشقػلة عبخ الحجود الجولية

فقط، متجاىلا الأبعاد الأخخػ السسكشة ليحا الشػع مغ الاستثسار مثل اكتداب التكشػلػجيا والخبخات، أو 
 ؽ ججيجة وتعديد القجرات الإنتاجية.ادخػؿ أسػ 

"انتقاؿ رؤوس الأمػاؿ بيغ بمجيغ بقرج تػضيفيا في عسميات مختمفة، كذخاء تعخيفو بأنو:  أيزا تع
ا، أو بقرج تػضيفيا في عسميات ا، أو امتلاؾ عقارات تعصي ريعربح   لة تجرقػ أوراؽ مالية أو أمػاؿ مش
 أو عسميات غيخ مثسخة كحفع الشقػد في مرخؼ أو بيت للإيجاع تفاديا للأخصار ،ائتسانية مثسخة كالإقخاض

   3التي قج تتعخض ليا".

غخض استثسارؼ  لاحع مغ ىحا التعخيف أف انتقاؿ رؤوس الأمػاؿ بيغ الجوؿ لا يقترخ فقط عمىي
مجخد مثل شخاء الأوراؽ السالية أو العقارات أو حتى  ؛يذسل مجسػعة مغ الأىجاؼ السختمفةمباشخ، بل 

دتخجـ لأغخاض متعجدة، بعزيا حخكة رؤوس الأمػاؿ ت وىحا يجؿ عمى أف ،حفع الأمػاؿ لتفادؼ السخاشخ
احية الاقترادية، لكشو يعكذ رغبة عتبخ غيخ مثسخ مغ الشيق أرباح مباشخة، والبعس الآخخ يييجؼ لتحق

 .اكثخ أمانالأفخاد أو السؤسدات في الحفاظ عمى أمػاليع في بيئة أ

 أنو:اقترادؼ للاستثسار الػششي في الخارج ب ا صياغة تعخيفومغ خلاؿ التعاريف الدابقة يسكشش
لأمػاؿ يشجع عشيا "مجسػع الاستخجامات التي تكػف خارج البلاد الأـ، وتذكل بحلظ حخكة دولية لخؤوس ا

 ."علاقات وأىجاؼ سياسية واقترادية ومالية

ومغ ىشا يسكغ أف ندتشتج بػأف ىشاؾ اختلاؼ بيغ الاستثسارات الخارجية والاستثسارات السحمية سػاء 
العسػلات السدتخجمة فييا ودرجة السخاشخة التي  وأمغ حيث شبيعة وأنػاع الأدوات الاستثسارية السختارة، 

 وكحا مقجار العائج والسخونة التي يحققيا ىحا الاستثسار. ،لسدتثسخيتعخض ليا ا
                                                           

 
فعاليتو في استقصاب الاستثسارات الأجشبية، أشخوحة دكتػراه في  ػمجوالي نادية، الشطاـ القانػني الجدائخؼ للاستثسار و  1
، تخرز قانػف، كمية الحقػؽ و ال  .13ص  ،2015 تيدؼ وزو، الجدائخ، لػد معسخؼ ػ مػـ الدياسية، جامعة مالععمػـ
  نفذ الرفحة. ،نفذ السخجع 2
بدعج حكيسة، أىسية الاستثسار الأجشبي السباشخ في التشسية الاقترادية "حالة الجدائخ"، محكخة ماجدتيخ في عمػـ التدييخ،  3

-2008فخع نقػد ومالية، قدع عمػـ التدييخ، كمية العمػـ الاقترادية وعمػـ التدييخ، جامعة بغ يػسف بغ خجة، الجدائخ، 
 .03، ص2009
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 ثانيا: التعخيف القانؾني

الشطاـ  تعخيف للاستثسار في الخارج، أما نلاحع أف السذخع لع يقجـ ،011-02بالخجػع إلى الشطاـ 
  :مشو نججه يشز عمى أنو 02السمغي لمشطاـ الدالف الحكخ في السادة  04-14رقع 

  الَّستثسار في الخارج في مفيؾم ىحا الشغام: "يقرج ب

 إنذاء شخكة أو فخع، -
 أخح مداىسة في شخكات مؾجؾدة في شكل مداىسات نقجية أو عيشية، -
 2فتح مكتب تسثيمي". -

يتزح مغ خلاؿ استقخاء ىحه السادة أف السذخع ركد عمى تعجاد الأشكاؿ التي يتع بيا الاستثسار 
 و الأىجاؼ الاستخاتيجية السختبصة بيحه العسمية.الخارجي، دوف أف يبخز الأبعاد أ

ج عمى الشحػ التالي: ومغ ىحا السشصمق، يسكغ اقتخاح تعخيف أكثخ شسػلا للاستثسار في الخار 
الػششي في الخارج ىػ كل نذاط اقترادؼ يقػـ بو شخز شبيعي أو معشػؼ خارج الإقميع "الاستثسار 

الية أو مكاسب استخاتيجية، ويأخح ىحا الشذاط أشكالا الػششي، ييجؼ مغ خلالو إلى تحقيق أرباح م
متعجدة مغ بيشيا إنذاء شخكات أو فخوع، السداىسة في رؤوس أمػؿ شخكات أجشبية، أو فتح مكاتب 

 تسثيمية، سػاء كانت ىحه السداىسات نقجية أو عيشية".   

خارج يتسيد بعجة الدابق يتزح لشا أف الاستثسار الػششي بال 04-14ومغ خلاؿ تعخيف الشطاـ 
 في:خرائز تتسثل 

ىحا يعشي أف عسمية الاستثسار في الخارج لا تتع بذكل عذػائي، بل يجب أف  عسمية مؤطخة قانؾنا: -
 تتع ضسغ القػانيغ والأنطسة السعسػؿ بيا في ىحا السجاؿ.

                                                           
، يحجد شخوط تكػيغ ممف خاص بصمب التخخيز 2002ؼيفخؼ  20، مؤرخ في 01-02شظ الجدائخ رقع نطاـ ب 1

، 33بالاستثسار و/أو إقامة مكتب تسثيمي في الخارج لمستعامميغ الاقترادييغ الخاضعيغ لمقانػف الجدائخؼ، ج ر ج ج عجد 
 .2002أفخيل  28الرادرة بتاريخ 

، يحجد شخوط تحػيل رؤوس الأمػاؿ بعشػاف الاستثسار 2014سبتسبخ  29رخ في ، السؤ 04-14نطاـ بشظ الجدائخ رقع  2
 22، الرادرة بتاريخ 63في الخارج مغ شخؼ الستعامميغ الاقترادييغ الخاضعيغ لمقانػف الجدائخؼ، ج ر ج ج عجد 

 .2014أكتػبخ 
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يغ لا فالاستثسار في الخارج ليذ عسمية حخة، ما يعشي أف السدتثسخ  عسمية خاضعة لشغام استثشائي: -
يسكشيع تحػيل الأمػاؿ إلى الخارج بحخية بل يتػجب عمييع الحرػؿ عمى تخاخيز ومػافقة مدبقة 

 مغ الدمصات السخترة.
أؼ الأشخاص الصبيعييغ أو السعشػييغ الحيغ عسمية مخررة لمستعامميؽ الَّقترادييؽ الؾطشييؽ:  -

وط وضػابط لمؿياـ بسثل ىحه يشذصػف برفة قانػنية داخل التخاب الػششي، والحيغ تتػفخ فييع شخ 
 1العسميات.

 القانؾني للاستثسار الؾطشي في الخارج السخجع الفخع الثاني:
عمى حج سػاء، لابج وتحقيق مرالح الجولة والسدتثسخيغ اف فعالية الاستثسار الػششي بالخارج لزس

مػاؿ خارج الحجود انتقاؿ رؤوس الأمغ وجػد تشطيع قانػني يحجد القػاعج والزػابط التي تحكع عسمية 
بغخض الاستثسار، لحا يدتشج ىحا الإشار القانػني لسشطػمتيغ أساسيتيغ تتجمى في القػانيغ والتذخيعات 

بالإضافة إلى السشطػمة الجولية الستسثمة في الاتفاؾيات لتي تشطع العسمية السعشية )أولا(، الػششية ا
 ار )ثانيا(.السجدجة لسبجأ حخية تحػيل رؤوس الأمػاؿ بغخض الاستثس

 الخارجلسشغسة لعسمية الَّستثسار الؾطشي في أولَّ: القؾانيؽ ا

اـ الاشتخاكي، وذلظ نتيجة بعج التيسير الحؼ شيجه مجاؿ الاستثسار في الجدائخ خلاؿ الشط
 مسدتثسخيغ، باشخ السذخع الجدائخؼ الاحتكار الستبعة مغ شخؼ الجولة التي شكمت عائقا كبيخا ل لدياسة

خية في ىحا السجاؿ، حيث لجأ إلى إصجار نرػص قانػنية وتشطيسية سعيا لتحديغ بإصلاحات جػى
جدءا ميسا مغ ىحه الإصلاحات، فعسج  2الستعمق بالشقج والقخض 10-90مشاخ الاستثسار، ويعتبخ قانػف 

إلى إصلاح الشذاط السرخفي وفتحو أماـ الاستثسار الخاص، كسا خرز بعس  السذخع مغ خلالو
 3حخية تحػيل رؤوس الأمػاؿ.ا مبجأ سشيادغ العامة التي تزّ الاستثسار الأجشبي، ومغ السبمػاده لتشطيع 

  37والحؼ كانت السادة  1996إلا بعج التعجيل الجستػرؼ لدشة  قخرمبجأ حخية الاستثسار لع ي لكغ
                                                           

1
 ZAOUI Amine, L’encadrement juridique des opérations d’investissement Algérien à l’étranger, Journal of 

Politic and Law, Volume 14, N° : 02, 2022, p435. 
 أفخيل 18، الرادرة بتاريخ 16دعج ج ج ر ، يتعمق بالشقج والقخض، ج1990خيلأف18مؤرخ في ، 10-90قانػف رقع  2

 )ممغى(. 1990
مقاؿ مشذػر في السجمة الشقجية لمقانػف والعمػـ الدياسية، أوباية مميكة، مكانة مبجأ حخية الاستثسار في القانػف الجدائخؼ،  3

 .241، ص2010، جامعة مػلػد معسخؼ تيدؼ وزو، الجدائخ، والعمػـ الدياسية ، كمية الحقػؽ 03عجد
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أنو ، فخغع أف الشز عمى حخية الاستثسار لع يكغ صخاحة إلا 1مشو تشز عمى حخية الرشاعة والتجارة
في  2016يدتذف مشيا ضسشيا، ثع تع تكخيذ ىحا السبجأ صخاحة مغ خلاؿ التعجيل الجستػرؼ لدشة 

ز دستػر ليعد ، 2بيا، وتسارس في إشار القانػف"بشريا: "حخية الاستثسار والتجارة معتخؼ  43مادتو 
اولة مزسػنة، التي تشز عمى: "حخية التجارة والاستثسار والسقمشو  61 ىحا السبجأ في السادة 2020

 3وتسارس في إشار القانػف".

ونقصة تحػؿ مغ الشطاـ  ،ا في شبيعة الشطاـ الاقترادؼا ىام  وباعتبار قانػف الشقج والقخض مشعخج  
إلى الخارج بسػجب  خالجدائ مغالسػجو إلى الشطاـ الحخ، تع ؼيو تكخيذ حخية تحػيل رؤوس الأمػاؿ 

في الجدائخ بتحػيل رؤوس الأمػاؿ إلى الخارج لتأميغ تسػيل مشو بقػليا: "يخخز لمسؿيسيغ  187السادة 
 4.نذاشات خارجية متسسة لشذاشاتيع الستعمقة بالدمع والخجمات في الجدائخ..."

لكغ ما عيب عمى نز ىحه السادة أنو لع يقخ صخاحة بحخية الاستثسار الجدائخؼ في الخارج مغ 
لأمػاؿ لمخارج في إشار الؿياـ بعسميات تحػيل رؤوس ا الجدائخفي الشاحية القانػنية بالدساح لمسؿيسيغ 

  5.، بل كاف ذلظ في إشار ضساف تسػيل نذاشات في الخارج مكسمة لشذاشاتيع في الجدائخرالاستثسا

 أ حخية الاستثسار الػششي بالخارجولع يكتفي السذخع بالشز الدالف الحكخ، فقاـ بتجعيع مبج
 س الأمػاؿ لمؿياـ بشذاط استثسارؼ في الخارج، وذلظ مغ تشطيسية تػضح كيؽية تحػيل رؤو ص بشرػ 

                                                           
مؤرخ في  438-96مشذػر بسػجب مخسػـ رئاسي رقع  ،1996دستػر الجسيػرية الجدائخية الجيسقخاشية الذعبية لدشة  1

 ، ج ر ج ج1996نػفسبخ سشة  28و في استفتاء ، يتزسغ إصجار الشز الجستػرؼ السػافق عمي1996 ديدسبخ سشة 07
 ،2002أفخيل سشة  10 مؤرخ في 03-02، معجؿ ومتسع بسػجب قانػف رقع 1996ديدسبخ 08بتاريخ  ة، الرادر 76عجد 

نػفسبخ سشة  15ي مؤرخ ف 19-08، وبسػجب قانػف رقع 2002سشة أفخيل  14، الرادرة بتاريخ 25ج ر ج ج عجد 
 مارس 06مؤرخ في  01-16قانػف وبسػجب  ،2008نػفسبخ سشة  16رادرة بتاريخ ال ،63، ج ر ج ج عجد 2008
  30السؤرخ في  222-87وبسػجب السخسػـ رقع  ،2016مارس سشة  07 بتاريخ ةرادر ال ،14عجد  ج ر ج ج ،2016
، 82عجد ج ر ج ج  ،2020في استفتاء أوؿ نػفسبخ عميو رجؽ الجستػرؼ السالتعجيل  الستعمق بإصجار ،2020ديدسبخ

 .2020ديدسبخ 30 ة بتاريخرادر ال
 .، نفذ السخجع2016مغ دستػر  43سادة ال  2
 .، نفذ السخجع2020مغ دستػر  61سادة ال 3

 ، مخجع سابق.الستعمق بالشقج والقخض 10-90نػف مغ قا 187السادة  4
ر الجدائخؼ في الخارج تخاجع عغ التجخل أـ تذجيج لمخقابة؟، مقاؿ مشذػر في السجمة شباع نجاة، التػجو نحػ الاستثسا 5

 . 213، ص2017، جامعة بجاية، الجدائخ، والعمػـ الدياسية ، كمية الحقػؽ كاديسية لمبحث القانػني، عجد خاصالأ
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 ب التخخيز بالاستثسار و/أو إقامةالحؼ يحجد شخوط تكػيغ ممف خاص بصم 01-02خلاؿ الشطاـ 
مكتب تسثيل في الخارج لمستعامميغ الاقترادييغ الخاضعيغ لمقانػف الجدائخؼ، أيغ نرت السادة الأولى 

ىحا الشطاـ يسكغ لمستعامميغ الاقترادييغ تقجيع شمب تحػيل الأمػاؿ قرج مشو عمى التالي: "وفقا لأحكاـ 
 1السسارسة في الخارج والسكسمة لشذاشات إنتاج الدمع والخجمات بالجدائخ". تسػيل الشذاشات

 رادييغ الؿياـ بعسمية تحػيل رؤوسحيث سسح السذخع الجدائخؼ بسػجب ىحا الشطاـ لمستعامميغ الاقت
 ساررج في إشار إنجاز الاستثسار الخارجي، وىحا ما يعج تكخيدا صخيحا لسبجأ الاستثالأمػاؿ نحػ الخا

 الاقتراد الػششي عغ شخيق العسميةبالخارج، الحؼ انتيجتو الجولة الجدائخية مغ أجل تصػيخ  الػششي
 2.السعشية

شخوط تكػيغ ممف خاص بصمب التخخيز جاء لتشطيع  01-02لحا يسكغ استخلاص أف الشطاـ 
ستثسار و/أو فتح مكتب تسثيل في الخارج، لكشو أغفل العجيج مغ الجػانب مشيا: تحجيج تعخيف لمعسمية للا

السعشية، والحج مغ إمكانية ولػج الستعامميغ الاقترادييغ إلى الأسػاؽ الخارجية مغ خلاؿ تزييقو لأشكاؿ 
ة بفئة السدتثسخيغ و البمج الاستثسار السدسػح بو في الخارج، بالإضافة إلى عجـ ذكخه لمذخوط الخاص

 السدتزيف، كحلظ غياب لآليات الستابعة والخقابة بعج مشح التخخيز.

 حخية الاستثسار في الخارجلحلظ تعسيقا للإصلاحات الاقترادية، وسعيا مغ السذخع لتعديد مبجأ 
، تع صجور نطاـ 3مجاؿ تصبيقو، ومػاكبة التصػر الاقترادؼ، وتػفيخ السشاخ السلائع ليحه العسميةوتػسيع 

 04.4-14ججيج تحت رقع 

 ضسغ إشار السخحمة الدابقة لرجور فسا كاف يعيق الاستثسارات الجدائخية الخاصة في الخارج
  إمكانية تحػيل رؤوس أمػاليا تحت ، ىػ عجـ وجػد نز صخيح يسشح لمذخكات الجدائخية04-14الشطاـ 

 

                                                           
 .مخجع سابق ،01-02نطاـ رقع  1
ؼ في الخارج، أشخوحة دكتػراه في القانػف الخاص، كمية الحقػؽ والعمػـ العايب شعباف، الشطاـ القانػني للاستثسار الجدائخ  2

 .41، ص2021-2020الدياسية، جامعة عبج الخحساف ميخة بجاية، الجدائخ، 
العايب شعباف، استخاتيجية تذجيع الاستثسار الجدائخؼ في الخارج، مقاؿ مشذػر في السجمة الأكاديسية لمبحث القانػني،  3

 .134، ص2020الجدائخ،  كمية الحقػؽ والعمػـ الدياسية، جامعة عبج الخحساف ميخة بجاية، ،02د، العج11السجمج
 .مخجع سابق ،04-14ـ رقع طان 4
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 1عشػاف الاستثسار في الخارج.

الحؼ يحجد  04-14يتسثل في الشطاـ ، 01-02جدائخ نطاما معجلا لمشطاـ بالتالي أصجر بشظ ال
ة مغ شخؼ الستعامميغ شخوط تحػيل رؤوس الأمػاؿ إلى الخارج بغخض الاستثسار في بمجاف أجشبي

 2الخاضعيغ لمقانػف الجدائخؼ.الاقترادييغ 

ع للاستثسار السشط، أنو جاء ليعيج ـيكمة الإشار القانػني  04-14أحكاـ الشطاـ دتخمز مغ وي
 عغ سابقو ىحا الشطاـ تسيدفقج  ،01-02وكإصلاح تشطيسي لتجاوز نقائز الشطاـ الجدائخؼ في الخارج، 

 الذخكات والفخوع ومكاتب التسثيل،إنذاء  فأصبحت تتسثل في أشكاؿ الاستثسار السدسػح بيا،بالتػسيع في 
 خ،لمشذاط الأصمي في الجدائ لشذاط مكسلابية، شخيصة أف يكػف اوالسداىسة في رؤوس أمػاؿ شخكات أجش

مغ بيشيا التستع برفة مرجر، وتحقيق مجاخيل مشتطسة بالعسمة  تخز السدتثسخيغ كسا نز عمى شخوط
تسػيل الحاتي لسذخوع الاستثسار وغيخىا مغ الذخوط، وأضاؼ أيزا بعس الذخوط لمبمج الرعبة، وال

غ مغ تبادؿ السعمػمات مع د علاقات اقترادية تسكشفاؼ، ووجػ السزيف للاستثسار كتػفخ نطاـ ضخيبي 
متابعة تشفيح الالتدامات الستعمقة  خلاؿ اللاحقة مغ عدز الشطاـ آليات الخقابة علاوة عمى ذلظالجدائخ، 

 خ.بتخحيل العائجات، بالإضافة إلى فخض الترخيح الجورؼ أماـ بشظ الجدائ

 الخارجؤوس الأمؾال بغخض الَّستثسار بر  ثانيا: الَّتفاقيات الجولية السجدجة لحخية تحؾيل
في ضل فذل الجوؿ في تحقيق الػحجة الاقترادية، بخز أسمػب ججيج يمح عمى ضخورة التكامل 
الاقترادؼ العالسي أو الإقميسي مغ خلاؿ تشطيع انتقاؿ عشرخ رأس الساؿ بيغ دوؿ العالع، أشمق عميو 

 3ي تختكد عميو عسميات الاستثسار عبخ العالع.اسع الاتفاؾيات الستعمقة بانتقاؿ رؤوس الأمػاؿ الت

فمع تكتفي الجدائخ بدغ قػانيغ متعمقة بالاستثسار وبتكخيذ مبجأ تحػيل رؤوس الأمػاؿ، بل بادرت 
إلى إبخاـ عجة اتفاؾيات دولية أو الجخػؿ إلى اتفاؾيات متعجدة الأشخاؼ مع مختمف دوؿ العالع، سػاء 

 أنحاء العالع ككل، وفي مختمف ىحه الاتفاؾيات نجج تكخيدا صخيحا لسبجأ  العخبية أو الأوروبية أو مغ باقي
                                                           

 .213شباع نجاة، مخجع سابق، ص 1
، مقاؿ مشذػر في 04-14تػاتي نريخة، حػؿ ندبية حساية الجولة لمسدتثسخ الجدائخؼ في الخارج عمى ضػء الشطاـ رقع  2

كمية الحقػؽ والعمػـ الدياسية، جامعة عبج الخحساف  ،01، العجد03 الجراسات حػؿ فعمية القاعجة القانػنية، السجمجمجمة 
 .127، ص2019الجدائخ،  ميخة بجاية،

 .57العايب شعباف، الشطاـ القانػني للاستثسار الجدائخؼ في الخارج، مخجع سابق، ص 3



 الفرل الأول                             الإطار السؾضؾعي للاستثسار الؾطشي في الخارج
 

21 
 

 1تحػيل رؤوس الأمػاؿ بغخض الاستثسار.

ومغ بيغ ىحه الاتفاؾيات السبخمة نجج اتفاؾية تذجيع وضساف الاستثسار بيغ دوؿ اتحاد السغخب 
مج مغ بمجاف اتحاد السغخب العخبي، حيث نرت السادة الأولى في الفرل الثاني مشيا عمى: "يذجع كل ب

العخبي وفي إشار أحكامو انتقاؿ رؤوس الأمػاؿ السسمػكة لسػاششيو إلى الجوؿ الأخخػ للاتحاد، وانتقاؿ 
رؤوس الأمػاؿ السسمػكة لسػاششي الجوؿ الأخخػ للاتحاد إليو، ويذجع استثسارىا ؼيو بحخية، وفي كافة 

 2.يف وغيخ السقرػرة عمييع..."السجالات غيخ السسشػعة عمى مػاششي البمج السز

كحلظ الاتفاؽ الأوروبي الستػسصي لتأسيذ شخاكة بيغ الجسيػرية الجدائخية الجيسقخاشية الذعبية 
مشو عمى ما يمي: "تزسغ السجسػعة  39والسجسػعة الأوروبية والجوؿ الأعزاء فييا الحؼ نز في السادة 

يح، التجاوؿ الحخ لخؤوس الأمػاؿ الخاصة بالاستثسارات والجدائخ، اعتبارا مغ دخػؿ ىحا الاتفاؽ حيد التشف
... ويتذاور الصخفاف ويتعاوناف لتػفيخ الطخوؼ الزخورية قرج تدييل تجاوؿ رؤوس الأمػاؿ بيغ 

 3."لجدائخ والتػصل إلى تحخيخه التاـالسجسػعة وا

خبية التي نرت في بالإضافة إلى الاتفاؾية السػحجة لاستثسار رؤوس الأمػاؿ العخبية في الجوؿ الع
مادتيا الثانية عمى: "تدسح الجوؿ الأشخاؼ في ىحه الاتفاؾية بانتقاؿ رؤوس الأمػاؿ العخبية ؼيسا بيشيا 

 4.بحخية وتذجع وتديل استثسارىا..."

 

                                                           
رؤوس الأمػاؿ مغ وإلى الجدائخ في مجاؿ الاستثسار، محكخة لشيل شيادة  بغ أوديع نعيسة، الشطاـ القانػني لحخكة 1

الساجدتيخ في الحقػؽ، تخرز قانػف أعساؿ، كمية الحقػؽ والعمػـ الدياسية، جامعة مػلػد معسخؼ تيدؼ وزو، الجدائخ، 
 .33، ص2010

فاؾية لتذجيع وضساف ، يتزسغ السرادقة عمى الات1990ديدسبخ  22، مؤرخ في 420-90مخسػـ رئاسي رقع  2
، الرادرة في 06، ج ر ج ج عجد 1990يػليػ  23الاستثسار بيغ دوؿ اتحاد السغخب العخبي السػقعة في الجدائخ بتاريخ 

 .1991فبخايخ  06
، يتزسغ الترجيق عمى الاتفاؽ الأوروبي الستػسصي لتأسيذ 2005أبخيل  27، مؤرخ في 159-05مخسػـ رئاسي رقع  3

ػرية الجدائخية الجيسقخاشية الذعبية مغ جية، والسجسػعة الأوروبية والجوؿ الأعزاء فييا مغ جية أخخػ، شخاكة بيغ الجسي
 .2005أبخيل  30، الرادرة في 31، ج ر ج ج عجد2002أبخيل  22السػقع بفالػنديا يػـ 

ة السػحجة لاستثسار ، يتزسغ مرادقة الجدائخ عمى الاتفاؾي1995 تػبخأك 07، مؤرخ في 306-95سي رقع مخسػـ رئا 4
 .1995أكتػبخ  11، الرادرة في 59رؤوس الأمػاؿ العخبية في الجوؿ العخبية، ج ر ج ج عجد
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 الخارجفي الثاني: أىسية الَّستثسار الؾطشي السظمب 

رج، فإنيا بحلظ تخسع خخيصة شخيق ع استثساراتيا الػششية في الخايتشطلعشجما تزع الجولة تذخيعات 
بل  ،تذخيعي ليذ مجخد إشار قانػني جاؼىحا التشطيع ال ،مغ خلاليا مرالح متعجدة الأشخاؼ تحقق

ػلسة ففي ضل الع ،ة الاقترادية عمى الداحة الجوليةيسثل رؤية استخاتيجية تتخجع شسػحات الجول
ؿ وبشاء شخاكات داة فاعمة لتعديد مكانة الجو يبخز الاستثسار الخارجي كأ الاقترادية وتذابظ السرالح

عمى مدتػػ  سػاء ػنو يحقق مشافع متعجدةتكسغ أىسية ىحا الشػع مغ الاستثسار في كو  ،اقترادية مدتجامة
 )الفخع الثاني(. السزيفة للاستثسارعمى الجولة  وأ ،(دولتو )الفخع الأوؿالسدتثسخ و 

 خارج بالشدبة لمسدتثسخ ودولتوالؾطشي في ال أىسية الَّستثسار :الفخع الأول

مغ الجػانب السيسة التي تطيخ مجػ تفاعل السػشغ مع اقتراد بمجه،  الاستثسار الػششي بالخارجيعج 
لا يقػـ فقط بخصػة فعشجما يقخر السدتثسخ الجدائخؼ أف يػجو أمػالو نحػ مذاريع خارج الػشغ، فإنو 

لحا سشتصخؽ إلى أىسيتو بالشدبة  دولتو، ا في حخكة تشسػية تيعبل يذارؾ أيز اقترادية تخرو
 لمسدتثسخ)أولا(، ثع الى دولتو )ثانيا(.

 ثسخولَّ: بالشدبة لمسدتأ

ـ سعيا لتحقيق اىجاؼ ستثسار في دوؿ أخخػ غيخ البمج الأى الاإلفخاد و الأأالذخكات أ كثيخا ما تمج
 محجدة تتسثل في:

ا أو ا تشذئ ىحه الذخكات فخوعفعشجم 1:مج الدؾق الجاخمي لمذخكة مؽ خلال التجويل-1
، تكتدب سسعة دولية تعدز ثقة السدتيمظ السحمي، مسا يديج الصمب عمى مذاريع في الأسػاؽ الأجشبية

 مشتجاتيا داخل الجدائخ 

مغ خلاؿ خمق مشاخ أكثخ تشافدية لمسؤسدات الػششية، ما يجفعيا إلى  :تحديؽ السشافدة-2
الشػع مغ الاستثسار فخصة كسا ي تيح ىحا  ،سػاكبة السعاييخ العالسيةماتيا لالابتكار وتصػيخ مشتجاتيا وخج

 عمى تجارب اقترادية متشػعة، واكتداب الخبخات، والتكشػلػجيا الستقجمة، وىػ ما يؤدؼ إلى ع شلاللا
                                                           

( لدشة 8الاستثسار الكػيتي رقع) ف نػر بجر مشيف العشدؼ، الشطاـ القانػني للاستثسار الأجشبي السباشخ " دراسة في قانػ أ 1
 .20، ص 2012، الكػيت، ة الحقػؽ، جامعة الذخؽ الأوسطمحكخة ماجدتيخ في القانػف الخاص، كمي "، 2001



 الفرل الأول                             الإطار السؾضؾعي للاستثسار الؾطشي في الخارج
 

23 
 

  1 سية والانجماج فييا.سػاؽ العالتحديغ القجرة التشافدية لمسؤسدات الػششية في الأ

يديج مغ تاج و أكثخ اتداعا مسا يخفع الإنق ججيجة اج إلى أسؾ حقق لمسدتثسخ الؾلؾ ي-3
يجة لمصمب الستدايج عمى كبخ لتدػيق مشتجاتو وذلظ نتحيث تتيح لو ىحه الأسػاؽ فخصا أ ؛2العػائج

والخجمات في تمظ الأسػاؽ مغ قبل الذخائح الدكانية الججيجة والستشػعة، وبالتالي تحقيق أرباح السشتجات 
 لدػؽ السحمي.أعمى مقارنة با

أومغ القخوض في مذاريع ججيجة وفخوع  تؾعيف الفؾائض السالية الحاتية إمكانية-4
؛ فعػضا عغ تجسيج ىحه الأمػاؿ او إعادة استثسارىا في نفذ الدػؽ السحمي السذبع، يسكغ 3خارجية

 تػجيييا نحػ أسػاؽ خارجية واعجة تتيح فخصا أكبخ لمشسػ والتػسع. 

كسا  ،4دتثسخ مغ استغلاؿ بيئات استثسارية مذجعة تتدع بانخفاض التكاليفسكغ السىحا التػجو ي
يدسح لو بالاستفادة مغ قػانيغ تذجيع الاستثسار والإعفاءات الزخيبية التي تسشحيا كثيخ مغ الجوؿ 
لمسدتثسخ فييا مغ أجل جحب الاستثسارات الأجشبية إلييا ومغ أىسيا تقجيع الحػافد الزخيبية وتدييلات في 

 5.الإدارية وضسانات قانػنية وغيخىا لإجخاءاتا

لتي لا تدتصيع تدػيقيا في مغ الدمع الخاكجة لمذخكات الأجشبية وا :ترخيف فائض الإنتاج-5
و مشذآت إنتاجية في الأسػاؽ الأجشبية، فإنيا تكتدب قجرة جما تشذئ الذخكات الػششية فخوعا أفعش مػششيا،

ىحه السشذآت تعسل عمى تػجيو ، لع يعج مصمػبا في الدػؽ السحميأفزل عمى تدػيق فائس إنتاجيا الحؼ 

                                                           
مصبػعة مػجية لصمبة الدشة الأولى ماستخ في  ،(18-22 وفقا لمقانػف ج، محاضخات في قانػف الاستثسار )عباس فخي 1

دائخ، بػمخداس، الج محمد بػقخةأالحقػؽ والعمػـ الدياسية، جامعة مؿياس قانػف الاستثسار، تخرز قانػف الاعساؿ، كمية 
 .23، ص 2022-2023

عبج الخحساف عبج القادر، حداني بغ عػدة، دور تجفقات الاستثسارات الأجشبية السباشخة في القزاء عمى البصالة في  2
جامعة  ،18 د، العج9، السجمج مجمة الاقتراد والتشسية البذخية في (، مقاؿ مشذػر2016-2002الجدائخ خلاؿ الفتخة )

 .   146، ص 2018الجدائخ،  ،2البميجة
 .147 146نفذ السخجع، ص ص  3
 .23، ص نفذ السخجععباس فخيج،  4
العخبية  عسار حسيػد، نادية زوقارت، أثخ الاستثسار الأجشبي السباشخ عمى التشسية الاجتساعية والاقترادية في الجوؿ 5

مة الجدائخية لمتشسية الاقترادية، السجفي  ذػرمش (، مقاؿ2016-2000دراسة ؾياسية لمفتخة ) )الشفصية وغيخ الشفصية(
 .120ص  ،2020 ،، الجدائخجامعة معدكخ، كمية العمػـ الاقترادية والعمػـ التجارية وعمػـ التدييخ، 1، العجد7سجمجال
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 وتجات، سػاء بدبب اختلاؼ الأذواؽ أالسخدوف الخاكج إلى أسػاؽ ججيجة قج تكػف أكثخ تؿبلا ليحه السش
 1انخفاض مدتػػ التذبع الدػقي.

 ستثسار لاثانيا: بالشدبة لمجولة السرجرة ل

ا نتيجة تػجيو استثساراتو إلى الخارج، فإف الجولة السرجرة وإلى جانب ما يحققو السدتثسخ مغ مداي
نفديا تجشي مكاسب استخاتيجية واقترادية كبيخة مغ ىحا التػجو، حيث ت عج الاستثسارات الخارجية وسيمة 

 فعالة في:

يداىع الاستثسار الخارجي في  ميسي والجولي لمجولة السرجرة لو:تحقيق التكامل الإق-1
عج أحج العػامل الأساسية لبشاء الشطاـ الاقترادؼ العالسي، حيث يولة السرجرة لو ضسغ تعديد انجماج الج

علاقات دولية متػازنة تقػـ عمى التكامل بيغ الجوؿ، عبخ إقامة نطاـ قانػني مذتخؾ يشطع العلاقة بيغ 
 مة للاستثسار.رة والسدتقبالجوؿ السرج

رة، لسا لو مغ دور في تقييج أو لجولة السرجالإشار القانػني في االدياؽ أىسية ا ويبخز في ىح
يع تحخيخ حخكة رؤوس الأمػاؿ، دوف إغفاؿ أىسية القػانيغ السعسػؿ بيا في الجولة السزيفة، كػنيا الإقم

 2.شفح ؼيو الاستثسار فعمياالحؼ ي

ستثسار رأس الساؿ ايعج  3:دعؼ الَّقتراد الؾطشي مؽ خلال جحب العسمة الرعبة-2
، حيث ت الأجشبية إلى الاقتراد الػششيرج أحج الآليات الفاعمة لتعديد تجفق العسلاالجدائخؼ في الخا

يحقق السدتثسخوف عػائج مالية بعسلات صعبة مغ خلاؿ أنذصتيع الاستثسارية خارج الحجود سػاء في 
في  عػائج ترجيخية عشج ؾياميع بتدػيق السشتجات الػششية تجة عغ السذاريع الاستثسارية أوشكل أرباح نا

  الأسػاؽ الخارجية.

 تديع ىحه التجفقات الشقجية في تجعيع الاحتياشات الأجشبية لمبلاد مسا يشعكذ إيجابا عمى قجرة و 
                                                           

أثارىا عمى التشسية الاقترادية في الجوؿ العخبية )دراسة حالة الجدائخ(، الاستثسارات الأجشبية السباشخة و ندخيغ بخجي،  1
التدييخ،  العمػـ التجارية وعمػـو  التشسية، كمية العمػـ الاقتراديةخوحة دكتػراه في العمػـ الاقترادية، تخرز اقتراد أش

 .98، ص2013-2012ـ البػاقي، الجدائخ، أجامعة العخبي بغ مييجؼ 
 .28ستثسار الجدائخؼ في الخارج، مخجع سابق، ص لعايب شعباف، الشطاـ القانػني للاا 2
 .132ستثسار الجدائخؼ في الخارج، مخجع سابق، ص ب شعباف، استخاتيجية تذجيع الاعايال 3
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الاقتراد الػششي عمى تسػيل متصمبات الاستيخاد وتمبيو الالتدامات الجولية، لاسيسا في ضل اعتساد 
 سرجر رئيدي لمعسمة الرعبة.بذكل شبو كمي عمى عائجات السحخوقات ك ،الاقتراد الػششي

الػصػؿ كات مغ تجاوز الحػاجد الجسخكية و مغ خلاؿ تسكيغ الذخ  1:تذجيع التجارة الجولية –3
، فعشج إنذاء مشذآت إنتاجية في الجوؿ السزيفة تتحػؿ ىحه السشذآت إلى إلى الأسػاؽ الخارجيةالسباشخ 

ترجيخ السػاد الأولية مغ الجدائخ، أو عبخ  جدػر تجارية تيدخ تجفق الدمع في كلا الاتجاىيغ سػاء عبخ
 .في الأسػاؽ الإقميسية والجولية إعادة تػزيع السشتجات الشيائية

 الؾطشي في الخارج بالشدبة لمجولة السزيفة الفخع الثاني: أىسية الَّستثسار

ستج لاستثسار الػششي بالخارج كعامل ميع لا يقترخ أثخه عمى السدتثسخ ودولتو فحدب، بل يا يبخز
ليتخؾ آثاره عمى الجولة السزيفة أيزا، فالسلاحع أف ىشاؾ تشافذ كبيخ بيغ الجوؿ الشامية وكحلظ الجوؿ 

 يث تبخز أىسيةالستقجمة لجحب السديج مغ الاستثسارات الأجشبية للاستفادة مغ مداياىا ومشافعيا الستعجدة، ح
 تي: في عجة جػانب نحكخ مشيا الآ لمجوؿ السزيفة الاستثسار الأجشبي

 الَّقترادي دعؼ الشسؾأولَّ: 

جسيع الجوؿ لتحؿيقيا،  أىع الأىجاؼ والصسػحات التي تدعىتعتبخ قزية التشسية الاقترادية مغ  
   2ويقرج بالتشسية الاقترادية العسل عمى رفع نسػ الجخل القػمي وزيادة الجخل الحؿيقي لمفخد.

 رفع معجلات الإنتاج وزيادة كفاءةخلاؿ  حيث يؤثخ الاستثسار الأجشبي عمى الشسػ الاقترادؼ مغ
استخجاـ السػارد البذخية والسادية ضسغ العسمية الاقترادية، ويبيغ ىحا التػأثيخ مغ خلاؿ ؾياس الأثخ السباشخ 

وكحا روابط  الاستثسار الأجشبي بتجفقات  يكمية في اقتراد الجولة السزيفة،ليحا الاستثسار عمى العػامل الي
فزلا عغ  ،الأخخػ السؤثخة في بيئة الأعساؿ ة، إلى جانب التجاعيات مع العػامل الخارجيةالتجارة الخارجي

د وتعديذلظ تداىع الاستثسارات الاجشبية في التشسية الاقترادية لمجوؿ السزيفة مغ خلاؿ زيادة رأس الساؿ 
   التي تمعب دورا كبيخا فيالكفاءة بفزل نقل التقشيات الحجيثة، وتحديغ ميارات التدػيق والإدارة والابتكار 

                                                           
 .132العايب شعباف، استخاتيجية تذجيع الاستثسار الجدائخؼ في الخارج، مخجع سابق، ص  1
جامعي، محمد الجػىخؼ، دور الجولة في الخقابة عمى مذخوعات الاستثسار دراسة مقارنة، الصبعة الأولى، دار الفكخ ال 2

 .39، ص2009الاسكشجرية، 
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 1إدارة الاستثسارات.

شافدة في الدػؽ السحمية وخمق بالإضافة إلى ما سبق، يداعج الاستثسار الأجشبي أيزا عمى زيادة الس
عسل حجيثة وزيادة فخص الػصػؿ إلى الأسػاؽ في العالع الستقجـ، وكميا يشبغي أف تديع في نياية  فخص

 2في البمجاف السدتفيجة.السصاؼ إلى الشسػ الاقترادؼ 

 نقل التكشؾلؾجياثانيا: 

وسيمة ىامة لشقل تكشػلػجيا الإنتاج والسيارات والقجرات الابتكارية أصبحت الاستثسارات الأجشبية  
والأساليب التشطيسية والإدارية، الأمخ الحؼ يدسح بتحديغ الرشاعة وزيادة الإنتاج واكتداب الخبخة الإدارية، 

خلاؿ الذخكات  ؿ الػششييغ خاصة في الػضائف الفشية ووضائف الإدارة العميا مغكحلظ تجريب العسا
 3والسؤسدات التي تشذئيا الاستثسارات الاجشبية.

فقج أصبحت التكشػلػجيا في الػقت الحالي تسثل أحج أىع العشاصخ الإنتاجية السداعجة عمى تحقيق 
تشسية في شتى السجالات الاجتساعية والدياسية  وتدخيع التشسية الاقترادية في كل بمج، وما يراحبيا مغ

إلا أف نقل  ،ية وزيادة الأرباح والجخل القػميالاخخػ، كسا تعتبخ عاملا أساسيا في تشػيع السجالات الاقتراد
ىحه التكشػلػجيا إلى البمجاف الشامية يتػقف عمى الصاقة الاستيعابية ليحه السعارؼ لجػ تمظ البمجاف، فشقز 

ىحا ما يحج مغ الآثار ف يحج مغ إمكانية استيعاب ىحه السعارؼ، و أذخية الستعمسة والسؤىمة يسكغ البالسػارد 
  4لعسميات نقل التكشػلػجيا لمبمج السزيف.يجابية لإا

 خمق مشاصب الذغلثالثا: 

 إف معطع دوؿ العالع سػاء الجوؿ الستقجمة أو الشامية تعاني مغ مذكمة البصالة، لحا فيي تدعى جاىجة  
                                                           

سمدمة كتيبات تعخيؽية مقاؿ مشذػر في مجمة  يجؼ، الاستثسار الأجشبي السباشخ،محمد اسساعيل، جساؿ قاسع حدغ، كخيع زا 1
 .15، ص2022، صشجوؽ الشقج العخبي، الإمارات العخبية الستحجة، 41 مػجية إلى الفئة الذابة في الػشغ العخبي، العجد

 . 116صمخجع سابق، أحسج حديغ، معاوية  2
التجخبة –شالع عمي، شخيط عايج، الاستثسار الأجشبي السباشخ لتفعيل حخكيّة التشسية الاقترادية في الجوؿ الشامية  3

 .239، ص2017، جامعة السديمة، 02، مقاؿ مشذػر في مجمة التشسية والاقتراد التصبيقي، العجد -الدعػدية نسػذجا
محكخة  ،-دراسة حدب نسػذج الجاذبية-عػامل جحب الاستثسار الأجشبي السباشخ في الجدائخ سي عؽيف البذيخ، 4

، 2لمحرػؿ عمى شيادة ماجدتيخ في العمػـ الاقترادية، كمية العمػـ الاقترادية التجارية وعمػـ التدييخ، جامعة وىخاف
 .43 42ص ص  ،2015-2016
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 عمى لمقزاء عمى ىحه السذكمة أو الحج مشيا، ولبمػغ ىحا اليجؼ فقج فتحت الباب أماـ الاستثسارات الأجشبية
أمل خمق فخص ججيجة ومتدايجة لمعسل، حيث تحتاج الذخكات او الفخوع التي يتع تأسيديا إلى أيجؼ عاممة 

 الذخكات السحمية التي سػؼ تسج فإف وتكػف عادة مغ سػؽ العسل الجاخمية لمجولة السزيفة، علاوة عمى ذلظ
 حتاج ىي الأخخػ السديج مغ الأيجؼىحه الذخكات الأجشبية بسا تحتاج إليو مغ مدتمدمات الإنتاج سػؼ ت

 1العاممة نتيجة التػسع في نذاشيا.

 تحديؽ وضعية ميدان السجفؾعاترابعا: 

ػعات لمجوؿ السدتثسخ فييا وخاصة يداىع الاستثسار الأجشبي في زيادة الرادرات وتحديغ ميداف السجف 
عشج ؾياـ السذخوعات السعشية بترجيخ مشتجاتيا إلى دوؿ العالع أو إعادة الترجيخ إلى الجولة الأـ، بالإضافة 
إلى التقميل مغ الػاردات وذلظ مغ خلاؿ زيادة الإنتاج السحمي حيث يداىع ىحا الأخيخ باستبجاؿ الدمع 

 2.السدتػردة بالدمع السشتجة محميا

أف الذخكات الأجشبية بفزل اترالاتيا الجولية ومعخفتيا وخبختيا بذبكة الأسػاؽ  ،يزاؼ إلى ذلظ
الجولية وإلى سسعتيا السختبصة باسسيا أو علاماتيا التجارية تفتح أماـ الجوؿ السزيفة إمكانيات أكثخ لغدو 

سيداف التجارؼ الحؼ يسيد معطع وىػ ما يداىع في تقميل عجد ال ،أسػاؽ الترجيخ وزيادة حريمة صادراتيا
  3اقتراديات الجوؿ الشامية التي تعاني مغ ىحا العجد.

 الَّنجماج في الَّقتراد العالسيخامدا: 

إف الاستثسارات الأجشبية تقػـ بجور ىاـ في تعديد التبادلات التجارية في مجاؿ الدمع والخجمات كسا  
مق الذخوط السلائسة لدياسة اقترادية مػجية نحػ تداىع في زيادة الرادرات وبالتالي السداىسة في خ

الأسػاؽ الخارجية والتقميل مغ الػاردات وتحديغ الأوضاع السالية لمجولة السزيفة، وكحا تدييل الجخػؿ في 
 الاقتراد العالسي بفزل علاقاتيا الستسيدة مع البشػؾ الخارجية وأسػاؽ رأس الساؿ، خاصة الجور الحؼ تقػـ 

                                                           
سباشخ بالتجارة الجولية في الجوؿ الشامية دراسة حالة دوؿ شساؿ إفخيؿيا، حفاؼ وليج، تحميل علاقة الاستثسار الأجشبي ال 1

أشخوحة مقجمة لشيل شيادة الجكتػراه، تخرز عمػـ التدييخ، كمية العمػـ الاقترادية والتجارية وعمػـ التدييخ، جامعة محمد 
 . 33، ص2019-2018بػضياؼ السديمة، 

 .100ندخيغ بخجي، مخجع سابق، ص 2
 .35ج، نفذ السخجع، صحفاؼ ولي 3
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 1تعجدة الجشديات في الاقتراد العالسي.بو الذخكات الس

 تحقيق السشافع الَّجتساعيةسادسا: 

 الاقترادية السحققة، وىحا يداىع الاستثسار الأجشبي في تحقيق مشافع اجتساعية بالإضافة إلى السشافع 
 وتػصيل شبكات السياهمغ خلاؿ ؾياـ السدتثسخ الأجشبي بتعبيج ورصف الصخقات السؤدية إلى مذخوعو 

 2رخؼ الرحي والكيخباء.وال

 زيادة الَّستثسار السحميسابعا: 

يداىع الاستثسار الأجشبي في زيادة حجع الاستثسار السحمي عشجما يجخل إلى الجولة السزيفة، مشذأ  
 سة مغ قبل، فيشذأ ما يدسى بالأثخلػحجات إنتاجية ججيجة أو مزيفا أصػلا إنتاجية ججيجة لػحجات قائ

ر الأجشبي والاستثسار السحمي والحؼ يحفد بجوره عمى مديج مغ الشسػ الاقترادؼ لمجولة التكاممي بيغ الاستثسا
السزيفة، كسا يسكغ أف تكػف زيادة الاستثسار السحمي بصخيقة غيخ مباشخة مغ خلاؿ دفع وتحفيد السؤسدات 

دييخىا وحخصيا عمى السحمية نتيجة ؾياـ السشافدة بيشيا وبيغ الذخكات الأجشبية، بتحديغ مشتجاتيا وأنساط ت
 3الأجانب. ػيخىا لتتسكغ مغ مػاجية مشافديياالحرػؿ عمى أحجث الشطع الفشية والإدارية وتص

 زيادة حجؼ تجفق الشقج الأجشبي ثامشا:

يداعج الاستثسار الأجشبي عمى زيادة حريمة الجولة السزيفة مغ الشقج الأجشبي، فالذخكات الاجشبية  
خسة وبقجرتيا عمى الحرػؿ عمى الأمػاؿ مغ أسػاؽ الشقج الأجشبي تدتصيع سج بسا لجييا مغ مػارد مالية ض

الفجػة السػجػدة بيغ احتياجات الجوؿ السزيفة مغ الشقج الأجشبي اللازمة لتسػيل مذخوعات التشسية وبيغ حجع 
 ستثسارلاالسجخخات والأمػاؿ الستاحة محميا، كسا تدتصيع ىحه الذخكات بسا تقجمو مغ فخص جحابة ومخيحة ل

 4دخار.لاأف تذجع السػاششيغ عمى ا

 

                                                           
بغ يصػ محمد، الاستثسار الأجشبي ودوره في التشسية الاقترادية، مقاؿ مشذػر في مجمة الفكخ القانػني والدياسي، عجد  1

 .218 217، ص ص 2017 الجدائخ، تجخيبي، كمية الحقػؽ والعمػـ الدياسية، جامعة عسار ثميجي الأغػاط،
 .38صمخجع سابق، بدعج حكيسة،  2
 .34اؼ وليج، مخجع سابق، صحف 3
 .239شالع عمي، شخيط عابج، مخجع سابق، ص 4
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 الخارجخوط السؾضؾعية للاستثسار الؾطشي في السبحث الثاني: الذ

الانفتاح عمى الاستثسار الخارجي لا يتع بلا ضػابط، حيث حخص السذخع الجدائخؼ عمى وضع  فإ
تيجؼ إلى ضساف أف ىحه الزػابط  ،تحكع عسمية الاستثسار في الخارج إشار قانػني وضػابط مػضػعية

تكػف السذاريع الاستثسارية متػافقة مع السرالح الػششية، وأف تديع في تحقيق الفػائج الاقترادية 
 .سخجػةال

ػيل استثساراتيع في بتس يغالجدائخيتدسح لمسدتثسخيغ مجسػعة مغ الذخوط  41-31أورد الشطاـ لحا 
العسمية أشخاؼ شخوط أخخػ مختبصة بو  ،)السصمب الأوؿ(تخز السذخوع الاستثسارؼ  ج، والتيالخار 

 )السصمب الثاني(. ةالاستثساري

 الأول: الذخوط الخاصة بالسذخوع الَّستثساري السظمب 

يتصمب الاستثسار بالخارج إلدامية الؿياـ بتحػيل رؤوس الأمػاؿ مغ دولة السدتثسخ إلى الجولة 
ضع إشار قانػني يشطع ىحه اف لداما و السزيفة للاستثسار مغ أجل تجديج السذخوع الاستثسارؼ، لحلظ ك

حيث حجد الذخوط التي  ؛الخارجلتشطيع عسمية الاستثسار في  41-31ـ في ىحا الدياؽ جاء الشطا العسمية،
يجب عمى الستعامميغ الاقترادييغ الخاضعيغ لمقانػف الجدائخؼ التقيج بيا، وتخز ىحه الذخوط بػجو 

رج )الفخع الأوؿ(، وكحا الأشكاؿ الاستثسارية السعتسجة )الفخع خاص شبيعة الاستثسار السدسػح بو في الخا
 الثاني(.

 الفخع الأول: طبيعة الَّستثسار السدسؾح بو في الخارج

يتحجد الشذاط السدسػح بو لمستعامل الاقترادؼ الخاضع لمقانػف الجدائخؼ كاستثسار في الخارج مغ 
اشات إنتاج الدمع والخجمات في الجدائخ )أولا(، ، وذلظ باشتخاط أف يكػف مغ نذ41-31خلاؿ الشطاـ رقع 

 وأف يكػف مكسل لشذاشو في الجدائخ)ثانيا(.

 أولَّ: نذاط إنتاج الدمع والخجمات
عمى الستعامميغ الاقترادييغ الخاضعيغ لمقانػف الجدائخؼ إنجاز استثساراتيع في الشذاشات الستعمقة 

 مغ  43 ضسشية مغ خلاؿ استقخاء نز السادة بإنتاج الدمع والخجمات، وقج ورد ذلظ برفة صخيحة لا
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 (. 2(، ونذاط إنتاج الخجمات)3لحا يتعيغ تحجيج السقرػد مغ نذاط إنتاج الدمع ) ،411-31 الشطاـ

عج الشذاط الإنتاجي لمدمع مغ الأنذصة الاقترادية ي: تعخيف الشذاط السشتج لمدمع-10
 ،2عغ شخيق استعساؿ وتحػيل السػارد ق مشتجاتالأساسية، ويقرج بو تمظ العسميات التي تؤدؼ إلى خم

أؼ تمظ الستعمقة بتحػيل السػاد الأولية لإنتاج وصشاعة مشتجات محمية كرشاعة السعجات وتخكيبيا، الآلات 
 3.الإلكتخونية، صشاعة السػاد الغحائية...إلخ

واضحة في  والسلاحع أف السذخع مغ خلاؿ تػجيو الاستثسار نحػ ىحه الشذاشات أنو يطيخ إرادة
تعديد القصاعات الإنتاجية ذات الأثخ السباشخ عمى الاقتراد، مغ خلاؿ مداىستيا في تحػيل السػاد الخاـ 

 إلى مشتجات نيائية، وبالتالي تحقيق التشسية السحمية. 

الاستثسارات السشتجة لمخجمات تعج مغ أىع العشاصخ : تعخيف الشذاط السشتج لمخجمات -02
العالسي، ونعشي بيا إنتاج السشتػجات غيخ السادية أؼ مجسػعة الحقػؽ والالتدامات  التي دخمت الاقتراد

 4.السختبصة بالسمكية والتي ليا ؾيسة اقترادية مثل السداعجة التقشية والاستذارة والخجمات ما بعج البيع

ة يقج يتذابو نذاط إنتاج الخجمات مع نذاط إنتاج الدمع مغ ناحية أثخىسا في الدػؽ الأجشب
في سػؽ أخخػ، وتحقيق الديادة  السدتقبمة للاستثسار الخارجي بحيث اليجؼ مشيسا الػصػؿ الى السدتيمظ

 5.العسمة الرعبةفي 

يغ الاقترادييغ الخاضعيغ لمقانػف تتعمق إذف عسمية الاستثسار الػششي بالخارج مغ شخؼ الستعامم
والخجمات في الجدائخ، والسلاحع أف السذخع  بكل نذاط يتعمق بإنتاج الدمع 41-31الجدائخؼ وفقا لمشطاـ 

 6.مغ خلاؿ حرخه لقائسة الأنذصة السخخرة للاستثسار بالخارج يكػف قج ضيق وقيج حخية الاستثسار

                                                           
 ، مخجع سابق.04-14مغ الشطاـ  01السادة  1
 ، العجد08سمصاني حسيج، الشطاـ القانػني للاستثسار الجدائخؼ بالخارج، مقاؿ مشذػر في مجمة صػت القانػف، السجمج  2

  .760، ص 2022الجدائخ،   بػقخة بػمخداس،كمية الحقػؽ والعمػـ الدياسية، جامعة امحمد ،02
، 12بغ شعلاؿ محفػظ، الاستثسار الجدائخؼ في الخارج، مقاؿ مشذػر في السجمة الاكاديسية لمبحث القانػني، السجمج  3

 . 458، ص 2015 كمية الحقػؽ والعمػـ الدياسية، جامعة تيدؼ وزو، الجدائخ، ،02 العجد
   .143، ص 2014ت الأجشبية في القانػف الجدائخؼ، دار ىػمة، الصبعة الثانية، الجدائخ، يبػط محشج وعمي، الاستثساراع 4
 . 127العايب شعباف، الشطاـ القانػني للاستثسار الجدائخؼ في الخارج، مخجع سابق، ص  5
 .760سمصاني حسيج، مخجع سابق، ص  6
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 ثانيا: الشذاط التكسيمي

ط السدمع إنذاؤه في الخارج نجج أنو اشتخط أف يكػف الشذا 41-31بالخجػع الى أحكاـ الشطاـ 
خة، مشيا السادة الأولى التي كاف شكمو وذلظ أكثخ مغ م افي الجدائخ ميس لمشذاط السػجػدمكسلا 

والسادة الدادسة "...كاف  ،2، والسادة الثانية " إنذاء شخكة أو فخع..."1نذاشاتيع...""...السكسل تشز
 3.الشذاط السدمع مكسلا لمشذاط في الجدائخ..."

 الخارج في نفذ نذاشو السػجػد في ثسار فيؾياـ السدتثسخ بالاست والشذاط التكاممي يقرج بو أفّ 

الجدائخ أو فتح فخوع لو، أو مسارسة نذاشات قج تداعج في تصػيخ وتخؾية نذاشاتو الػششية كأف يفتح 
 4.السجاؿ في الخارج لتدػيق مشتجاتو الي يشتجيا في الجدائخ

دولتو، سػاء باستثساره خارج حجود فيػ استخاتيجية استثسارية يتبعيا السدتثسخ لتػسيع نصاؽ أعسالو 
 في نفذ الشذاط السسارس محميا أو مغ خلاؿ فتح فخوع لو، ويعج تدػيق السشتجات الجدائخية في الأسػاؽ

 الخارجية مغ أبخز صػر ىحا الشذاط. 

ؽ لحا يجب أف نفخّ ، 5"...يكػف ذا صمة بالشذاط..." 41يججر الإشارة أيزا أنو جاء في نز السادة 
في نفذ السػضػع في حيغ الشذاط ذا حيث ىحا الأخيخ يجب أف يكػف  ؛ذاط مكسلبيغ نذاط ذا صمة ون

 6.الرمة يكػف في مػضػع مختمف فقط يختبط بالشذاط الأصمي

 عمى الاستثسار السخغػب إنجازه في" 41-31ورد في نفذ السادة الدالفة الحكخ مغ الشطاـ كحلظ 

ػافق احتياجات الاستغلاؿ التي ت رية غيخ تمظالخارج...ألا يخز عسميات الػدائع أو الأملاؾ العقا
 7في الخارج او تمظ التي تذكل جدءا لا يتجدأ مغ نذاشيا". لمكيانات السشذئة

 لا إذا كانت ضخورية لتدييخ أعساؿستثسار في العقارات أو الػدائع إلا يدسح بالا ،بسعشى آخخ

                                                           
 ، مخجع سابق.04-14مغ الشطاـ  01السادة  1
 .خجعسنفذ ال ،02السادة  2
 .سخجعنفذ ال ،06السادة  3
 .47سابق، ص  بغ أوديع نعيسة، مخجع 4
 ، مخجع سابق.04-14مغ الشطاـ  04السادة  5
  .462، ص الاستثسار الجدائخؼ في الخارجبغ شعلاؿ محفػظ،  6
 ، مخجع سابق.04-14مغ الشطاـ  نفذ السادة 7
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لى ضساف أف ي، ىحا التقييج ييجؼ إلأساسالكيانات العاممة خارج الجدائخ أو مختبصة مباشخة بشذاشيا ا 
الي تجعيع وتصػيخ الشذاط تكػف الاستثسارات الخارجية مػجية نحػ أنذصة إنتاجية أو خجماتية، وبالت

 1في الجدائخ.السسارس 

 الفخع الثاني: أشكال الَّستثسار بالخارج

ل متعامل اقترادؼ غ كيتػقف نجاح وتفعيل عسمية الاستثسار عمى مجػ تعجد كيؽياتو، بحيث يتسكّ 
ج يتحجد الاستثسار في الخار  ،412-31مغ الشطاـ  42ا لشز السادة مغ اختيار الصخيفة الأندب لو، فػفق

نذاء شخكة أو فخع )أولا(، أو أخح مداىسة في شخكات مػجػدة في شكل بثلاثة أشكاؿ رئيدية تتسثل في إ
 لثا(.مداىسات نقجية أو عيشية )ثانيا(، أو فتح مكتب تسثيمي )ثا

 أولَّ: إنذاء شخكة أو فخع

رادؼ الخاضع لمقانػف الجدائخؼ فإف الستعامل الاقت 41-31مغ الشطاـ  43فقخة  42حدب السادة 
الخيار في الذكل الحؼ يسكغ أف يتخحه السذخوع الاستثسارؼ السخاد إنجازه في الخارج، فإما أف يتخح لو 

 شكل إنذاء شخكة أو إنذاء فخع شخكة.

إمكانية ؾياـ الستعامل الاقترادؼ بتأسيذ يقرج بإنذاء شخكة في الخارج  :إنذاء شخكة-0
شخكة ججيجة في دولة أخخػ لسداولة نفذ الشذاط الحؼ يسارسو في الجدائخ، وذلظ في إشار احتخاـ 

 3مقتزيات القػانيغ الستعمقة بإنذاء الذخكات في الجدائخ والجولة السدتزيفة للاستثسار".

 غ خلاؿ تحػيل رؤوس أمػالو الى الخارج بيجؼ استحجاث شخكة أو مؤسدةوتتع ىحه العسمية م
نيا لع تكغ ليا غيخ أف وصف ىحه الذخكة بكػنيا "ججيجة" لا يعشي بالزخورة أ بالذخرية السعشػية،تتستع 

وتعتبخ الذخكة "حجيثة الشذأة" فقط  ادا لذخكة قجيسة تشذط في الجدائخ،ذ قج تكػف امتجصمة بشذاط سابق، إ
 تذخيع الجولة السدتقبمة لمسذخوع  شكاؿ القانػنية السشرػص عمييا فيتع إنذاؤىا وفق أحج الأ ذاإ

 

                                                           
 ، مخجع سابق.04-14مغ الشطاـ  04السادة شذاط..."، "...يكػف ىجفو تجعيع وتصػيخ ىحا ال 1
 ، نفذ السخجع.02السادة  2
 .761سمصاني حسيج، مخجع سابق، ص  3
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 1الاستثسارؼ.

وبالتالي فإف إنذاء شخكة في الخارج يعتبخ فخصة لمستعامل الاقترادؼ الجدائخؼ مغ أجل تػسيع 
ط القانػنية سػاء في الجدائخ لذخو نذاشو والػصػؿ الى أسػاؽ ججيجة، لكشو في نفذ الػقت يتصمب احتخاـ ا

 أو في الجولة السدتزيفة.

شكلا ججيجا  41-31ستحجث السذخع الجدائخؼ مغ خلاؿ الشطاـ رقع ا :إنذاء فخع شخكة-2
، وىػ إمكانية إنذاء فخع 43-42للاستثسار في الخارج لع يكغ متاحا في ضل الشطاـ الدابق )السمغى( 

 جانب خيار تأسيذ شخكة ججيجة بالخارج.لى ارجي تابع لذخكة جدائخية قائسة، إخ

 حيث يدسح لمستعامل الاقترادؼ صػر الاستثسار الػششي في الخارج، سثل ىحا الذكل أحج أىعي

في الجدائخ داخل دولة  بتػسيع نذاشو خارج الحجود الػششية مغ خلاؿ إنذاء فخع لشذاشو القائع الجدائخؼ 
شار احتخاـ التذخيعات والاقترادية مع الذخكة الاـ، في إمع السحافطة عمى الخابصة القانػنية أجشبية، 

 2لاتفاؾيات الجولية.الػششية وا

يكخس ىحا الخيار تػجو السذخع نحػ دعع انفتاح السؤسدات الػششية عمى الأسػاؽ الخارجية، مغ 
 بعخلاؿ آلية قانػنية تزسغ ديسػمة الشذاط الاقترادؼ خارج الإقميع الػششي، مع الحفاظ عمى الصا

 الجدائخؼ لمذخز السعشػؼ وتبعيتو القانػنية والتشطيسية لمذخكة الأـ.

 ثانيا: أخح مداىسة في شخكات مؾجؾدة في شكل مداىسات نقجية أو عيشية

الاستثسار الػششي في الخارج لا يعشي بالزخورة إنذاء شخكة ججيجة أو فخع، وإنسا قج يستج الى 
 عاملات التجارية الخارجية، وخمق أنساط ججيجة للاستيلاؾ في الاستيلاء عمى مذاريع اجشبية مغ خلاؿ الس

 3الجوؿ السزيفة.

 شخيقة ججيجة للاستثسار في الخارج 41الفقخة  42مغ خلاؿ السادة  41-31حيث أضاؼ الشطاـ 

                                                           
عديدؼ جلاؿ، أثخ الحػافد الجبائية عمى تذجيع الاستثسار السباشخ في الجدائخ، محكخة ماجدتيخ في القانػف، تخرز  1

 .63، ص 2012الجدائخ،  ،جيجل يحي الرجيق بغ القانػف العاـ للأعساؿ، كمية الحقػؽ والعمػـ الدياسية، جامعة محمد
  .127تػاتي نريخة، مخجع سابق، ص  2
 . 136العايب شعباف، الشطاـ القانػني للاستثسار الجدائخؼ في الخارج، مخجع سابق، ص  3
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في رأس ماؿ الذخكة الأجشبية والاكتتاب فييا، أو  سات نقجيةمداى عغ شخيق امتلاؾ حرز مغ خلاؿ
ذلظ لا يكػف إلا إذا كاف رأس ماؿ ت عيشية بحرز كالسشقػؿ السادؼ والسعشػؼ، و عغ شخيق مداىسا

 1الذخكة الأجشبية عبارة عغ أسيع.

وفي ىحه الحالة يسشع عمى الستعامل الاقترادؼ امتلاؾ تمظ الحرز إلا إذا كانت الذخكة محل 
ىحا يعتبخ في الجدائخ، و  الاكتتاب يتقاشع نذاشيا مع نذاط الستعامل الاقترادؼ ويكػف مكسلا لشذاشو

 2الجدائخؼ ورغبتو في تشػيع نذاشو.تقييجا لحخية السدتثسخ 

 ة القانػنية عمىوعسػما لا يتصمب تكػيغ مثل ىحه الاستثسارات الخارجية أؼ صعػبة مغ الشاحي

 لا بتػفخ شخشيغ أساسييغ كالتالي:السدتػػ الجولي إ

 ششي الحق في تسمظ أسيع شخكة أخخػ خارج الػشغ.أف يكػف لمذخكة الأـ وفقا لأحكاـ قانػنيا الػ -

أف يكػف مغ السسكغ وفقا لأحكاـ قانػف الجولة السزيفة أف تتسمظ الذخكة الػليجة بشدبة تدسح بالديصخة -
 3عمييا.

 ثالثا: فتح مكتب تسثيمي 

عمى جج أنو يعخؼ ىحه السكاتب لع يعخؼ السذخع الجدائخؼ مكاتب التسثيل، وإذا عجنا إلى الفقو ن
مجخد بعثات تسثيمية تقػـ بخعاية مرالح السؤسدة الأـ، ودوف اف تكػف لجييا الذخرية السعشػية "نيا: أ

 4والاستقلاؿ السالي".

ؼيعتبخ السكتب التسثيمي الذكل الثالث مغ أشكاؿ الاستثسار في الخارج، الحؼ كاف مكخس في ضل 
 .41فقخة  42ؿ السادة مغ خلا 41-31)السمغى( وأبقى عميو الشطاـ  43-42الشطاـ 

بالشدبة لسكتب التسثيل ىػ مجخد تػاجج لمسدتثسخ في الخارج، مغ أجل تسثيل مباشخ لو أو لغخض 
مخ الحؼ تدتخجمو خاصة شخكات الاستيخاد والترجيخ بقرج فتح أسػاؽ السعمػمات عمى السكاف، الأ جسع

                                                           
 .459، ص الاستثسار الجدائخؼ في الخارجبغ شعلاؿ محفػظ،  1
 .761سمصاني حسيج، مخجع سابق، ص  2
  . 137باف، الشطاـ القانػني للاستثسار الجدائخؼ في الخارج، مخجع سابق، ص العايب شع 3
محكخة لشيل شيادة الساجدتيخ، تخرز  ائخؼ،الرخؼ في القانػف الجد  حخية الاستثسار والخقابة عمى زوبيخؼ سؽياف، 4

 .48ص  ،2012، الجدائخ، القانػف العاـ للأعساؿ، كمية الحقػؽ والعمػـ الدياسية، جامعة عبج الخحساف ميخة بجاية
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جشبي باسع الذخكة الأـ في الجولة حيث تداعج عمى التدػيق والاحتكاؾ مع السدتيمظ الأ ؛1ججيجة ليا
 السزيفة.

، وإنسا يعتسج عمى يقترخ دور السكتب التسثيمي لمذخكة في الجولة السزيفة في التدػيق لا
جل دراسة السشاخ الاستثسارؼ في الجوؿ التي يخغب السدتثسخ إقامة مذخوعو فييا، مسا استخاتيجية مغ أ

لاقتراد الجدائخؼ في أمذ ا فّ ، خاصة وأ2خػ خارج الػشغيداعج عمى التػسع الخارجي ودخػؿ أسػاؽ أخ
 3.لى تقميز الػاردات ورفع الرادرات لمحفاظ عمى تػازف ميداف السجفػعاتالحاجة إ

 الخارجالخاصة بأطخاف الَّستثسار الؾطشي في السظمب الثاني: الذخوط 

عسمية الاستثسارية، يعتبخ كل مغ الذخز السعشي بالاستثسار والبمج السزيف للاستثسار شخفا ال
لحا مغ أجل تجديج السذخوع الاستثسار، حيث يتصمب الاستثسار الػششي في الخارج بالزخورة وجػدىسا 

الفئة السدسػح ليا بالاستثسار في بعس الذخوط الػاجب تػفخىا، فسشيا ما يتعمق ب 41-31يحجد الشطاـ 
 لبمج السدتزيف للاستثسار )الفخع الثاني(. الخارج وفقا لسعاييخ محجدة )الفخع الأوؿ(، وأخخػ تتعمق با

 الفخع الأول: الذخوط الستعمقة بالذخص السدتثسخ

 الذخوط الػاجب تػفخىا ؼيو، إحجػ تعج معخفة الذخز السعشي بالاستثسار الػششي بالخارج وتحجيج

 ػح ليعفئة الأشخاص السدس 41-31الشقاط الجػىخية لمشذاط الاستثسارؼ في الخارج، حيث حجد الشطاـ 

 بالاستثسار في الخارج )أولا(، ولع يكتفي بتحجيج الفئة السصمػبة بل فخض شخوط تتعمق بيا )ثانيا(.

 أولَّ: الذخص السعشي بالَّستثسار

في القانػف الشقجؼ والسرخفي  في إشار تشطيع عسمية الاستثسار الجدائخؼ بالخارج اعتسج السذخع
" يخخز لمسؿيسيغ في الجدائخ بتحػيل  :عمى ما يمي 311معيار الإقامة حيث نرت السادة مشو عمى 
 الأمػاؿ الى الخارج لزساف تسػيل نذاشات في الخارج مكسمة لشذاشاتيع الستعمقة بإنتاج الدمع  رؤوس

                                                           
 .48بغ أوديع نعيسة، مخجع سابق، ص  1
 .137العايب شعباف، الشطاـ القانػني للاستثسار الجدائخؼ في الخارج، مخجع سابق، ص  2
 .459خؼ في الخارج، مخجع سابق، ص بغ شعلاؿ محفػظ، الاستثسار الجدائ 3
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 1.والخجمات في الجدائخ"

ويتزح مغ ىحه السادة أف السذخع قرخ إمكانية تحػيل رؤوس الأمػاؿ إلى الخارج عمى الأشخاص 
  ي الجدائخ، بيجؼ تسػيل نذاشاتيع السكسمة في الخارج.السؿيسيغ ف

"يعتبخ مؿيسا في  :بأنو 46-21مغ قانػف رقع  311حيث يعخؼ الذخز السؿيع حدب السادة 
خكد الخئيدي لشذاشاتو الاقترادية الجدائخ في مفيػـ ىحا القانػف، كل شخز شبيعي أو معشػؼ يكػف الس

 2.في الجدائخ"

ج عمى معيار السخكد الخئيدي لمشذاط الاقترادؼ في تحجيج الذخز ف السذخع اعتسحع أيلا 
 السؿيع.

استخجـ مرصمحا مختمفا وىػ "الستعامل الاقترادؼ" وذلظ  41-31في السقابل، نجج أف الشطاـ رقع 
لشطاـ الى تحجيج شخوط تحػيل رؤوس مشو بقػليا: "ييجؼ ىحا ا 43وفق العجيج مغ نرػصو كشز السادة 

لخارج بعشػاف الاستثسار في الخارج مغ شخؼ الستعامميغ الاقترادييغ الخاضعيغ لمقانػف الأمػاؿ الى ا
 3الجدائخؼ، السكسل لشذاشاتيع في إنتاج الدمع والخجمات في الجدائخ".

قترادؼ الخاضع لمقانػف الجدائخؼ قج تبشى معيار الستعامل الا 41-31أف الشطاـ  ،ويفيع مغ ذلظ
سدتػؼية ثسارية السشجدة مغ شخؼ السدتثسخيغ السؿيسيغ أو غيخ السؿيسيغ، والليخاشب كل السذاريع الاست
السكسمة ليا، بغس و الأجشبي السحجدة بسػجب قػانيغ الاستثسار والشرػص لذخوط الاستثسار الػششي أ

 4عغ جشدية الذخز وعغ إقامة رأس مالو. الشطخ

والستعامل الاقترادؼ  الشقجؼ والسرخفيقامة في القانػف الإ-، فإف استخجاـ كلا السعياريغ ومغ ثع
و واستشادا إلى القػاعج سػض والتزارب في التصبيق، إلا أنغقج يثيخ نػعا مغ ال -41-31في الشطاـ 

 العامة فإف الشز الخاص يقيج الشز العاـ، وبالتالي يعج معيار الستعامل الاقترادؼ الخاضع لمقانػف 

                                                           
، الرادرة في 43نػف الشقجؼ والسرخفي، ج ر ج ج، العجد ، يتزسغ القا2023يػنيػ  21، مؤرخ في 09-23قانػف رقع  1

 .2023يػنيػ  27
 ، نفذ السخجع.143السادة  2
 ، مخجع سابق.04-14مغ الشطاـ رقع  01السادة  3
 .214شباع نجاة، مخجع سابق، ص  4
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 1الجدائخؼ ىػ السعيار السعتسج.

السذاريع الاستثسارية السشجدة الدابق ذكخه، يذكل انفتاحا عمى كل السذاريع الخاصة وكل  فالشطاـ
و مكاف إقامتيع، ويتختب عمى اعتساد ىحا السعيار لسدتثسخيغ بغس الشطخ عغ جشديتيع أشخؼ امغ 

ص، وكحلظ ضساف السداواة في السعاممة بيغ الستعامميغ الاقترادييغ سػاء كانػا مغ القصاع العاـ أو الخا
 2عجـ التسييد بيغ الستعامميغ الجدائخييغ أو الأجانب ما دامػا خاضعيغ لمقانػف الجدائخؼ.

 ثانيا: الذخوط الخاصة بفئة السدتثسخيؽ

لا يكفي تحجيج الفئة السؤىمة للاستثسار الػششي بالخارج لمؿياـ بالعسمية الاستثسارية وتحػيل رؤوس 
 : تتسثل ىحه الذخوط فيى فئة السدتثسخيغ لابج مغ تػفخىا، الأمػاؿ لمخارج، بل تع فخض شخوط عم

السذخع أف  فقج أقخ 41-31مغ الشطاـ  45قخة ف 43ى السادة بالخجػع ال :التسؾيل الحاتي-0
؛ 3نجاز مذخوع الاستثسار في الخارج متأتيا مغ السػارد الحاتية لمستعامل الاقترادؼيكػف التسػيل بعشػاف إ

ػارده الخاصة مثل مجخخاتو أو أرباحو الدابقة لتسػيل مذاريعو الاستثسارية، دوف بسعشى أف يعتسج عمى م
 المجػء إلى مرادر تسػيل خارجية.

ؼيو المجػء لمتسػيل الخارجي بذكل عكذ الاستثسار السحمي الحؼ يسكغ لمستعامل الاقترادؼ 
 ، ويخجع ذلظ إلى الدياسة البشكية مباشخ مغ السجخخيغ، أو بصخيق غيخ مباشخ مغ الييئات أو السؤسدات

   4التذخيعية السجعسة لمسؤسدات الرغيخة والستػسصة التي يقػـ عمى أساسيا الاقتراد الػششي.

ىحا الشػع مغ التسػيل يعكذ قجرة الستعامل الاقترادؼ عمى إدارة السذخوع بذكل مدتقل ويقمل مغ 
ستجامة السذخوع الاستثسارؼ وتقميل السخاشخ التأثيخات الدمبية التي قج تشتج عغ الجيػف، وبالتالي ضساف ا

 ذلظ شخشا جػىخيا لقبػؿ الاستثسار. السذخع السالية، وقج جعل

 مغ الشطاـ الدالف  45و 41فقخة  43أقخت السادة إيخادات مشتغسة مؽ الرادرات: تحقيق -2

                                                           
  .759سمصاني حسيج، مخجع سابق، ص  1
 .نفذ السخجع، نفذ الرفحة سمصاني حسيج، 2
 ، مخجع سابق.04-14لشطاـ مغ ا 06السادة  3
 .146العايب شعباف، الشطاـ القانػني للاستثسار الجدائخؼ في الخارج، مخجع سابق، ص 4
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و جي لمدمع و/أنذاشو الإنتاالحكخ أف يكػف الستعامل الاقترادؼ يحقق بانتطاـ إيخادات انصلاقا مغ 
 الخجمات في الجدائخ.

حيث تعتبخ ىحه الإيخادات مجسػع الأمػاؿ التي يحققيا الستعامل الاقترادؼ مغ نذاشو السشتطع في 
  مجاؿ الترجيخ، مغ خلاؿ إنتاج الدمع والخجمات داخل الجدائخ وترجيخىا خارج البلاد.

في ىحه السخحمة بتػضيف الإيخادات في وعميو يقػـ الستعامل الاقترادؼ الخاضع لمقانػف الجدائخؼ 
 1تسػيل السذخوع الاستثسارؼ في الخارج، وذلظ بيجؼ السحافطة عمى احتياشي الجولة مغ العسمة الرعبة.

ع ما تحتفع قج الأجشبي، ىػ مجسػ لعسمة الرعبة أو بعبارة أخخػ الشوالسقرػد باحتياشي الجولة مغ ا
سػاء لتسػيل السجفػعات الجولية التي يجب عمى الجولة أداءىا ا بو الجولة مغ ىحا الشقج، وىػ ضخورؼ جج

ولسػاجية الطخوؼ الصارئة، ولأف استشفاذ ىحا الاحتياشي يجعل الجولة تجخل في قفز السجيػنية وتخفس 
يكمة شخيقة استخجاـ ىحا الاحتياشي ومحاولة تدويج عسمتيا الػششية، فلا بج عمييا الؿياـ بتخشيج وـ

 2رصيجه.

فإنو: "تجرس شمبات تحػيل  60فقخة  60حدب نز السادة  ارية ميدان السجفؾعات:استسخ -3
 3لتسػيل الاستثسار في الخارج بالشطخ لاستسخارية ميداف السجفػعات."رؤوس الأمػاؿ 

 4دائغ وليذ مجيغ. رادؼ متػازف ومدتسخ، أؼ أنولابج أف يكػف ميداف السجفػعات لمستعامل الاقتف

فػعات الأداة الخسسية التي تعتسجىا الحكػمة لتخصيط العلاقات الاقترادية يعتبخ ميداف السجحيث 
الخارجية، فعشج تحقيق فائس في ميداف السجفػعات، يدداد الصمب عمى العسمة الػششية مقابل العسلات 

أما في حالة عجد  ،بيةالأجشبية، مسا يؤدؼ إلى ارتفاع سعخ صخؼ العسمة السحمية أماـ العسلات الأجش
 ف السجفػعات، فيشخفس الصمب ويدداد عخض العسمة، مسا يؤدؼ إلى انخفاض سعخ صخفيا مقابل ميدا

 

 
                                                           

 .464ص بغ شعلاؿ محفػظ، الاستثسار الجدائخؼ في الخارج، مخجع سابق،  1
 .86بغ أوديع نعيسة، مخجع سابق، ص  2
 ، مخجع سابق.04-14مغ الشطاـ  06السادة  3
 .770ج، مخجع سابق، ص سمصاني حسي 4
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 1العسلات الأجشبية.

بالسائة مؽ الأسيؼ مع حق  01ضخورة مذاركة السدتثسخ الجدائخي بشدبة تفؾق -4
الجدائخؼ مفاد ىحا الذخط أنو في حالة الذخاكة بيغ الستعامل الاقترادؼ الخاضع لمقانػف  :الترؾيت
بالسئة مغ الأسيع، الى جانب حق  34عغ  لا تقل ندبة مداىسة الأوؿجشبي، يجب أف وشخؼ أ
 .41-31مغ الشطاـ  43فقخة  43وىحا ما تزسشتو السادة  ،2الترػيت

اليجؼ مغ ىحا الذخط ىػ ضساف وجػد فعمي لمسدتثسخ الجدائخؼ داخل السذخوع، بحيث يكػف لو 
رات الستعمقة بتدييخ الذخكة، أيغ يحق لو الاستقلالية في خجمة مرالحو ومشع رأؼ وتأثيخ في اتخاد القخا

 3الديصخة عميو مغ قبل الذخكات السذتخكة في السذخوع الاستثسارؼ السعشي والتابعة لمجولة السزيفة.

الستعامل الاقترادؼ، شخط نداىة  يذتخط الشطاـ الدالف الحكخ :نداىة الستعامل الَّقترادي-5
دامو بالقػانيغ والسعاييخ الأخلاؾية في معاملاتو السالية والتجارية وذلظ بتػفخه عمى شيادة سمبية الت بسعشى

 بعجـ تدجيمو في كل مغ:

 الدجل الػششي لسختكبي الغر بسختمف أنػاعو، والحؼ يدجل ؼيو مختكبػ الغر كالتيخب-
 ميات البشكية والسالية...والجسخكية والتجارية السدورة، العسالزخيبي، أو الترخيحات الجبائية 

لرخؼ وحخكة رؤوس الأمػاؿ مغ وإلى الدجل الػششي لسخالفي التذخيع والتشطيع الخاصيغ با-
 4الخارج.

يذكل شخط الشداىة بالشدبة لمستعامل الاقترادؼ الجدائخؼ الخاغب في الاستثسار بالخارج أحج حيث 
 الذفاؼية في السعاملات السالية الجولية.الزػابط التي تيجؼ إلى تشطيع حخكة رؤوس الأمػاؿ وضساف 

 خ الحؼ يسثميا خارج الػشغ لع يكغ فالجولة تدعى مغ خلاؿ ىحا الذخط إلى التأكج مغ أف السدتثس

                                                           
بغ مشرػر أميشة، مخسمي عبج الحق، رقابة بشظ الجدائخ عمى حخكة رؤوس الأمػاؿ مغ وإلى الجدائخ، مقاؿ مشذػر في  1

كمية الحقػؽ والعمػـ الدياسية، جامعة أخسػؾ  ،01، العجد14مجمة الاجتياد لمجراسات القانػنية والاقترادية، السجمج
 .227، ص 2025الجدائخ،  لتامشغدت،

  .463بغ شعلاؿ محفػظ، الاستثسار الجدائخؼ في الخارج، مخجع سابق، ص  2
 .145العايب شعباف، الشطاـ القانػني للاستثسار الجدائخؼ في الخارج، مخجع سابق، ص  3
 ، مخجع سابق.04-14مغ الشطاـ  07فقخة  06السادة  4
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متػرشا في مسارسات غيخ قانػنية مثل التيخب الزخيبي، أو تحػيل الأمػاؿ بصخؽ غيخ مذخوعة، كسا 
 استثسارؼ سميع وآمغ مبشي عمى الثقة والسرجاؾية.يعكذ ىحا الذخط رغبة الدمصات في بشاء مشاخ 

، بل ىي أداة لحساية الاقتراد الػششي مغ اىة الستعامل ليدت مجخد شخطوبالتالي فإف ند 
 الانعكاسات الدمبية التي قج تشجع عغ استثسارات خارجية مذبػىة أو غيخ مجروسة. 

 الفخع الثاني: الذخوط الستعمقة بالبمج السزيف للاستثسار

ستعامل الاقترادؼ الخاضع لمقانػف عمى تحجيج شخوط خاصة بال 41-31ع يقترخ الشطاـ ل
الجدائخؼ، بل تجاوز ذلظ إلى وضع شخوط يجب أف تتحقق في الجولة السزيفة للاستثسار نرت عمييا 

 مغ الشطاـ الدالف الحكخ. 43السادة 

مات والتعاوف الجولي في السجاليغ ػ ذفاؼية الشطاـ الجبائي )أولا(، تبادؿ السعمتتعمق ىحه الذخوط ب
القزائي والجبائي )ثانيا(، عجـ التدامح مع الذخكات الػىسية ذات الشذاشات الػىسية )ثالثا(، الدساح 

مج السزيف للاستثسار لأؼ مانع في )رابعا(، عجـ خزػع البالعػائج الستختبة عمى الاستثسار بتخحيل
 علاقاتو الاقترادية والتجارية )خامدا(.

 أولَّ: إلدامية شفافية الشغام الجبائي لمجولة السزيفة  

قخ السذخع "...بأف يكػف الاستثسار فقج أ 41-31مغ الشطاـ  41فقخة  43بالخجػع الى السادة 
ة الزخيبية تسكيغ السكمفيغ مغ وتعشي الذفاؼي ،1السدمع إنجازه في بمج شفافا مغ حيث الشطاـ الجبائي..."

 2لتعميسات الزخيبية لمجولة السزيفة.شلاع عمى القػانيغ واالا

 ولعل الجافع وراء فخض ىحا الذخط ىػ حخص السذخع الجدائخؼ عمى تػفيخ بيئة ملائسة لمسدتثسخ
جولة السزيفة للاستثسار قج يؤدؼ الجدائخؼ عمى الاستقخار بالخارج، فػياب الذفاؼية في الشطاـ الجبائي لم

 رىاؽ كاىل الستعامل الاقترادؼ أو يجفعو إلى ارتكابنو إالأمخ الحؼ مغ شأ،3لى الازدواج الزخيبيإ

                                                           
 ، مخجع سابق.04-14مغ الشطاـ  04فقخة  06السادة  1
في مجمة دفاتخ الدياسة  فحة التيخب الزخيبي الجولي، مقاؿ مشذػر، الآليات القانػنية الاتفاؾية لسكاعبج القادر جاوؼ مي 2
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 1عمى سبيل السثاؿ التيخب الزخيبي. ،مسارسات غيخ مذخوعة أو حتى جخائع مالية 

ف يتحقق أولا مغ شفاؼية الشطاـ قترادؼ الخاضع لمقانػف الجدائخؼ أوبالتالي عمى الستعامل الا
 الجبائي لمجولة التي يخيج الاستثسار فييا.

 نيا: تبادل السعمؾمات والتعاون الجولي في السجاليؽ القزائي والجبائيثا

ارض ف يكػف الشطاـ القانػني لمجولة السزيفة للاستثسار الجدائخؼ لا يتعاشتخط السذخع الجدائخؼ أ
بائي وذلظ مغ خلاؿ نز السادة ولا يسشع تبادؿ السعمػمات مع الجدائخ، وىحا في السجاليغ القزائي والج

لجوؿ الأخخػ في السجاليغ القزائي "...لا يسشع تذخيعو تبادؿ السعمػمات ويتعاوف مع ا: 41ة فقخ  43
 2.والجبائي..."

تقجيع معمػمات حػؿ الستعامل ب السزيفة يدسح ىحا الذخط لمجولة الجدائخية بإمكانية مصالبة الجولة
قارنة بيغ السعمػمات الستحرل اء ملإجخ  ،الاقترادؼ الخاضع لمقانػف الجدائخؼ وعغ مذخوعو الاستثسارؼ 

 3عمييا وتمظ السرخح بيا عغ الستعامل الاقترادؼ.

الأمخ الحؼ يسكغ مغ تحقيق التشديق الجولي في مكافحة الجخائع الاقترادية كتيخيب وتبييس 
 4الأمػاؿ.

 ثالثا: الترجي لمذخكات الؾىسية ذات الشذاطات الؾىسية

لاقترادؼ في سبيل تيخيب الأمػاؿ مغ دوليع عامل امغ الحيل القانػنية التي يبجع فييا الست
لسدتثسخة خارج ؾياميع بتأسيذ شخكات وىسية عادة تكػف عمى شكل فخوع، فتقػـ الذخكة ا ،صميةالأ

يتع اختيار ىحه الحيمة القانػنية عمى  قميسيا في بمج آخخ بتحػيل الأرباح إلى فخع أجشبي وىسي، وعادة  إ
 ج كل التحػيلات محات الزخيبية الآمشة، والتي تتبشى مبجأ الدخ السرخفي عشأراضي الجوؿ التي تعخؼ بالس

 

                                                           
 .129جع سابق، ص تػاتي نريخة، مخ  1
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  1بيغ دوؿ الاستثسار.السالية التي تتع 

ضخورة  ،الخارج بيجؼ الاستثسار ليحا ألدـ الشطاـ السعسػؿ بو في إشار تحػيل رؤوس الأمػاؿ إلى
لاءمة تيجؼ الى الترجؼ والػقاية ومكافحة تزسغ الجولة السدتقبمة للاستثسار الجدائخؼ قػاعج قانػنية مأف 

 2الذخكات الػىسية ذات الشذاشات الػىسية.

 رابعا: الدساح بتخحيل العؾائج الستختبة عمى الَّستثسار

ف السذخوع الاستثسارؼ ؛ لألا تدتفيج الجولة السرجرة للاستثسار مغ ضخائب الجخل عغ الذخكات
العػائج  الدارؼ السفعػؿ فخض تخحيل 41-31غ الشطاـ حريل ذلظ، لكلو الحق في ت قائع في بمج ثاني

ا رؼ وميداف السجفػعات نتيجة تأثخىسجل إعادة التػازف لمسيداف التجاستختبة عغ الاستثسار الخارجي مغ أال
  3.الدابق جخاء تحػيل رؤوس الأمػاؿ

بالرخؼ  ...يدسح تذخيعو الستعمق"عمى: حيث نرتمشو  3وقج ورد ذلظ بعبارة صخيحة في السادة 
تبة عغ الاستثسار ومحرلات البيع أو ترؽية بتخحيل العػائج الستخ  ػضعية الاقترادية والاجتساعية،لوا

يذجع عمى تجفق و مػاؿ الشاتجة عغ الاستثسار بالغ الأىسية الأ حق تحػيلؼيعتبخ ، 4"...الاستثسار
  .الاستثسارات

 لاقاتو الَّقترادية والتجاريةخامدا: عجم خزؾع البمج السزيف للاستثسار لأي مانع في ع

" كاف الاستثسار  :41-31مغ الشطاـ  42فقخة  43ىحا الذخط في السادة  نز السذخع عمى 
السدمع مخغػبا في إنجازه مع شخيظ أصمو مغ بمج لا تخزع العلاقات الاقترادية والتجارية معو لأؼ 

 5مانع".

دائخؼ الخاغب في الاستثسار بالخارج أف بسعشى أف عمى الستعامل الاقترادؼ الخاضع لمقانػف الج 
بخاـ الاتفاؾيات الجولية مع الجدائخ، ويكػف ذلظ مغ خلاؿ إ يتػجو نحػ بمجاف تخبصيا علاقات اقترادية

                                                           
 .151زوبيخؼ سؽياف، مخجع سابق، ص  1
 ، مخجع سابق.04-14مغ الشطاـ  06.."، السادة "... غيخ متدامح مع الذخكات الػىسية ذات الشذاشات الػىسية. 2
 . 144العايب شعباف، الشطاـ القانػني للاستثسار الجدائخؼ في الخارج، مخجع سابق، ص  3
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وعقػد الجولة للاستثسار مع مختمف الجوؿ، مسا يزسغ انتقالا سمدا للأمػاؿ والدمع والخجمات عبخ الحجود 
 1مع التذخيعات الػششية والسرالح الاقترادية.الجغخاؼية لمجولة، بسا يتساشى 

ا ومغ ىحا السشصمق يسشع الاستثسار في الجوؿ السرشفة كػجيات محطػرة كالكياف الرييػني، التدام  
 جية الجدائخية ومػاقفيا الثابتة.بالدياسية الخار 
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 ممخص الفرل الأول: 
ؼ عخّ ياسات الاقترادية الحجيثة، حيث ية لمدسثل الاستثسار الػششي بالخارج أحج الخكائد الأساسيي

 41-31خؤوس الأمػاؿ الػششية إلى أسػاؽ خارجية وفق ضػابط نطاـ بشظ الجدائخ لبأنو تػجيو 
 والاتفاؾيات الجولية، مع ضخورة التشديق مع التذخيعات السعسػؿ بيا في الجوؿ السزيفة. 

افع متعجدة؛ ؼبالشدبة لمستعامل الاقترادؼ تكسغ أىسية الاستثسار الػششي بالخارج في كػنو يحقق مش
الخاضع لمقانػف الجدائخؼ يتيح لو فخصا لتشػيع مرادر الجخل أما الجولة السرجرة لو فتعدز مكانتيا 

مغ خلاؿ جحب رؤوس الأمػاؿ الاقترادية وتػسع نفػذىا الاستخاتيجي، في حيغ تدتفيج الجولة السزيفة 
 خص العسل.وخمق ف

 أف يكػف الشذاط :جسػعة مغ الذخوط السػضػعية أىسياالخارجي يذتخط تػافخ م ولإنجاز الاستثسار
الاستثسارؼ مػجيا نحػ إنتاج الدمع أو الخجمات ومكسلا لشذاشو الخئيدي في الجدائخ، كسا يجب أف يتخح 

ي الاستثسار الػششي بالخارج أحج الأشكاؿ التالية إنذاء شخكة أو فخع، أخح مداىسة في شخكات مػجػدة ف
مذخوط الستعمقة بأشخاؼ لإضافة الى ضخورة استيفائو  ،نقجية أو عيشية، فتح مكتب تسثيميشكل مداىسات 

 لجولة السدتقبمة بزسانات الحسايةالعسمية الاستثسارية، سػاء مغ حيث الأىمية القانػنية لمسدتثسخ أو التداـ ا
 والسعاممة العادلة.

ػنية تشطع ىحا الشػع مغ الاستثسارات، حيث وضع كأىع مخجعية قان 41-31وىكحا يبخز الشطاـ 
ة.لزساف تحقيق السرالح الاقتراديا واضحة أسد  
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 الفرل الثاني: الإطار الإجخائي للاستثسار الؾطشي في الخارج 
إدراكا مشيا لأىسيتو الاستخاتيجية  دعع وتذجيع الاستثسار في الخارج، في ضل سعي الجولة الجدائخية إلى

مغ تصػيخ للاقتراد الػششي وتخسيخا لمسؤسدات الػششية في الأسػاؽ العالسية، فمع يكغ بالإمكاف  بسا يحققو
تخؾ ىحه العسمية تتع دوف تشطيع ورقابة، ؼبالإضافة إلى الذخوط السػضػعية الخاصة بالسذخوع الاستثسارؼ 

الإجخاءات التشطيسية تجخمت الجولة أيزا بإرساء مجسػعة مغ ، 04-14فو التي نز عمييا الشطاـ وأشخا
والخقابية عمى السذخوع الاستثسارؼ القائع في الخارج، حيث تبجأ ىحه الإجخاءات في السخحمة الدابقة لإنجاز 
الاستثسار وتعتبخ كخقابة سابقة، وتستج إلى ما بعج تشفيح العسمية السعشية بإقخار رقابة لاحقة تسارسيا الجولة 

 )السبحث الأوؿ(.

عات في إشار الاستثسار الػششي بالخارج، لع تغفل الجولة تشطيع سبل الحساية في حاؿ حجوث ندا و 
القزائية لمسدتثسخ، إذ يتستع ىحا الأخيخ بحق المجػء إلى عجة آليات لتدػية نداعاتو، سػاء باختياره لمصخؽ 

تعجد في السدارات ىحا ال ،القزائية أو بالتػجو إلى التحكيع كأكثخ الػسائل البجيمة انتذارا )السبحث الثاني(
 الفاصمة لمشداعات يسشح السدتثسخ الحخية في اختيار الػسيمة الأندب لحساية مرالحو.  

 في الخارج الؾطشي الأول: إجخاءات إنجاز الَّستثسار السبحث

تجخمت التذخيعات السقارنة في عسمية الاستثسار الخارجي لفخض مجسػعة إجخاءات تجدج فكخة  
ب ات الخارجية، ىحه الخقابة تيجؼ إلى حساية الاقتراد الػششي والحج مغ تيخيالخقابة عمى الاستثسار 

 .رؤوس الأمػاؿ بصخؽ غيخ قانػنية

 خقابةولحلظ اعتسج السذخع الجدائخؼ نيجا تجخميا في مجاؿ الاستثسار الخارجي بيجؼ فخضو لم 
بالحرػؿ عمى  لمقانػف الجدائخؼ تعامل الاقترادؼ الخاضع خائية قبمية تتعمق بإلداـ السسػاء كانت رقابة إج

التخخيز قبل تشفيح مذخوعو، وإلدامو الؿياـ بالتػشيغ السرخفي للأمػاؿ السحػلة لمخارج )السصمب الاوؿ(، 
 تدـ السدتثسخ بإعادة تخحيل عػائجو رقابة إجخائية بعجية تفخض بعج إتساـ الاستثسار بالخارج؛ حيث يمأ

 إرسالو لتقاريخ سشػية لبشظ الجدائخ )السصمب الثاني(.استثساره إلى الجدائخ، بالإضافة إلى 
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 الخارج في بقة عمى إنجاز الَّستثسار الؾطشي السظمب الأول: الإجخاءات الدا

 حيث تفخض رقابة سابقة عمى إنجاز ؛ابيا في تشطيع الاستثسار الخارجيتشتيج الجولة تػجيا رق
الخقابة في إخزاع شمبات تحػيل الأمػاؿ بيجؼ تتسثل ىحه  ،ريع الاستثسارية الػششية بالخارجالسذا

 .لجراسة دؾيقة قبل السػافقة عميياالاستثسار 

إذ يدتػجب عمى الستعامل الاقترادؼ بعج استيفاء مذخوع استثساره بالخارج عمى الذخوط  
السػضػعية اللازمة الؿياـ بتقجيع شمب الحرػؿ عمى تخخيز قبل تشفيح مذخوعو )الفخع الأوؿ(، إضافة 

 إلى إجخاء التػشيغ السرخفي لمسبالغ السصمػبة لمتحػيلات مغ وإلى الخارج )الفخع الثاني(.

 الفخع الأول: إجخاء التخخيص  

 ، تبجأ بالحرػؿ عمى التخخيز، وىػتسخ العسمية الاستثسارية خارج الػشغ بعجة إجخاءات إدارية
انػنا لسسارسة التي تسشح مغ الجية السؤىمة قإذ يأخح شكل السػافقة السدبقة  ،إجخاء أساسي لا يسكغ تجاوزه

 .الاستثسار الخارجي

ءات ما يقتزي مشا البحث في تعخيف ىحا الإجخاء )أولا(، والجية السانحة لو )ثانيا(، وكحا إجخا 
 .الحرػؿ عمى التخخيز )ثالثا(

 أولَّ: تعخيف التخخيص

 ػقػؼ عمى معشاه لغةمغ الزخورؼ القبل التصخؽ لمجية السانحة لمتخخيز وإجخاءاتو،  
 واصصلاحا.

رو ؼيو أؼ أذف لو ؼيو بعج ورخالأمخ أؼ سيمو ويدخه، ز لو في مغ رخ التخخيص لغة:-1
 .فالتخخيز ىػ الإذف والإجازة وعميو ،1خز لو كحا وكحا أؼ أذف لو ؼيوالشيي عشو، ويقاؿ ر 

أو القزائية  عمى أنو:" إذف تسشحو الدمصة الإدارية التخخيز يعخؼ التخخيص اصظلاحا:-2
 لذخز معيغ مغ أجل الؿياـ بعسل قانػني معيغ للاستفادة بشذاط أو لمتستع بحقػؽ مسارستو، ولا يدتصيع 

                                                           
دار الثقافة لمشذخ الصبعة الأولى،  محمد ياسيغ الخواشجة، أحكاـ عقج التخخيز باستغلاؿ بخاءة الاختخاع دراسة مقارنة، 1

 .36، ص2017عساف،  والتػزيع،
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 1الذخز عادة الؿياـ بيحا العسل بسفخده".

 عمى بعس ة صارمةرة مغ خلالو أف تسارس رقابكسا يعخؼ بأنو: "الإجخاء الحؼ يسكغ للإدا
 2إلى دراسة مجققة ومفرمة".الأنذصة، حيث تخزع ىحه الأخيخة 

فالتخخيز ىػ إجخاء شكمي تيجؼ الجولة مغ خلالو إلى مسارسة الخقابة عمى الشذاشات مغ بيشيا 
نذاط الاستثسار في الخارج، فأؼ شخز يخغب في ىحا الاستثسار يتػجب عميو الحرػؿ عمى التخخيز 

 مغ الدمصة السخترة.

 ثانيا: الجية السانحة لمتخخيص 

 ػاؿ الى الخارج بعشػاف الاستثسارمشو كل تحػيل للأم 03بسػجب السادة  04-14ـ أخزع الشطا
ميسا كاف الذكل القانػني  ،في الخارج مغ شخؼ الستعامميغ الاقترادييغ الخاضعيغ لمقانػف الجدائخؼ 

 3إلى تخخيز مدبق مغ شخؼ مجمذ الشقج والقخض. ،السدتقبل يأخحه في البمج قجالحؼ 

القخض ىيئة استخاتيجية في السجاؿ الشقجؼ والسالي، إذ ىػ الجياز الحؼ يخسع ؼيعج مجمذ الشقج و 
ة رؤوس الأمػاؿ عبخ مشح التخاخيز ، ويستج اختراصو إلى مخاؾبة حخك4ويزبط الدياسة الشقجية لمجولة

 للاستثسارات الخارجية. 

ى الخارج، ويبخز حيث نجج أف الجولة الجدائخية شجدت الخقابة عمى حخكة تحػيل رؤوس الأمػاؿ إل
ذلظ مغ خلاؿ خزػع ىحه التحػيلات الستعمقة بالاستثسارات في الخارج إلى إجخاء التخخيز، ىحا الأخيخ 

مغ  02فقخة  144 السادة وىحا ما أيجتوجمذ الشقجؼ والسرخفي، الحؼ يتػلى ميسة مشحو أو رفزو الس

                                                           
جمجل رضا محفػظ، تأسيذ البشػؾ والسؤسدات السالية في الجدائخ، مقاؿ مشذػر في مجمة البحػث في الحقػؽ والعمػـ  1

 .84، ص2018، جامعة ابغ خمجوف تيارت، الجدائخ، 02 ، العجد03 السجمج الدياسية،
سلاوؼ يػسف، التخخيز الإدارؼ السدبق كآلية لسسارسة حخية الاستثسار والتجارة، مقاؿ مشذػر في مجمة حػليات جامعة  2

 . 88، ص2019جدائخ، ، ال1، كمية الحقػؽ والعمػـ الدياسية، جامعة الجدائخ33، الجدء الثاني، العجد 1الجدائخ 
الستزسغ القانػف الشقجؼ والسرخفي قج أقخ تغييخ تدسية "مجمذ الشقج  09-23تججر الإشارة إلى أف القانػف رقع  3

الحؼ لا يداؿ مدتسخ الدخياف لع  04-14والقخض" لتربح "السجمذ الشقجؼ والسرخفي"، غيخ أف نطاـ بشظ الجدائخ رقع 
 لججيجة، حيث لا يداؿ يذيخ إلى "مجمذ الشقج والقخض" في أحكامو.يعجّؿ ليتساشى مع ىحه التدسية ا

كايذ شخيف، استقلالية مجمذ الشقج والقخض بيغ الشطخية والتصبيق، مقاؿ مشذػر في السجمة الشقجية لمقانػف والعمػـ  4
 .43، ص2010، جامعة مػلػد معسخؼ تيدؼ وزو، الجدائخ، 02 الدياسية، العجد
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رات الخارجية إلى السجمذ الشقجؼ ي أسشجت ميسة الخقابة القبمية عمى الاستثسالتا 09-23القانػف 
وىػ ما يؤكج الدمصة  ،1والسرخفي، إذ يحجد شخوط تصبيق فحػػ ىحه السادة ويسشح التخخيز استشادا لحلظ

 التقجيخية السسشػحة لو في مجاؿ التحكع في عسمية الاستثسار في الخارج.

 ثالثا: إجخاءات الحرؾل عمى التخخيص 

ضخوريا وإلداميا لتحػيل رؤوس الأمػاؿ إلى الخارج قرج يعتبخ الحرػؿ عمى التخخيز شخشا 
الاستثسار، وذلظ بعج تقجيع شمب مغ شخؼ الستعامل الاقترادؼ متزسشا ممف يتكػف مغ عجة وثائق، 

 ومخفقا بإجخاءات تشتيي بقخار يتعمق بالتخخيز.

حؼ يجب عمى الستعامل الاقترادؼ الخاضع لمقانػف الجدائخؼ ال تقجيؼ طمب التخخيص:-1
يخغب في الاستثسار في الخارج بيجؼ مسارسة نذاط مكسل لشذاشاتو الإنتاجية لمدمع والخجمات في 

لسدؤوؿ السخػؿ قانػنا لغخض الحرػؿ عمى إلى ابصمب يقجمو الجدائخ، أف يمتسذ مجمذ الشقج والقخض 
 2التخخيز.

تعج كذخط واقف لقبػؿ  التي ،ويكػف شمب التخخيز قابلا لمجراسة إذا ما تػفخت ؼيو شخوط تسييدية
 والستسثمة أساسا في: 04-14يمييا مغ الشطاـ  وما 04كخستيا السػاد  ، حيثحػيلدراسة شمبات الت

بعامل الستػسط الدشػؼ لإيخادات و تقييج مذخوع الاستثسار السخغػب إنجازه بذخط التكامل والرمة، -
 3ف السجفػعات.الرادرات وشبيعة الاستثسار، وكحا بالشطخ إلى استسخارية ميدا

أف ىحه الذخوط ىي غالبيا تتعمق أساسا بالذخوط السػضػعية الخاصة  تججر الإشارة إلىو 
 بالاستثسار الػششي في الخارج.

بالإضافة إلى ما سبق يجب أف يكػف الصمب الستعمق بالتخخيز مخفقا بسجسػعة مغ الػثائق تتسثل 
  4ؼيسا يمي:

                                                           
 ، مخجع سابق.09-23نػف مغ القا 144السادة  1
 .، مخجع سابق04-14مغ الشطاـ  05السادة  2
 .217شباع نجاة، مخجع سابق، ص 3
 ، مخجع سابق.04-14مغ الشطاـ  09السادة  4
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 السعشي الخاضع لمقانػف الجدائخؼ.القانػف الأساسي لمستعامل الاقترادؼ -

التي تحتػؼ عمى  04-14السشرػص عميو في الشطاـ  01بصاقة السعمػمات وفق الشسػذج في السمحق -
 عشػاف، رأس الساؿ وتػزيعو، أرقاـمجسػعة مغ البيانات الستعمقة بالستعامل الاقترادؼ كاسع الذخكة، ال

 .لدشػية لمدشػات الثلاث الأخيخة..الأعساؿ ا

لعسميات ترجيخ الدمع و/أو الخجمات وكحا الإيخادات  02وضعية مفرمة وفق الشسػذج في السمحق -
الستعمقة بيا السخحمة الفعمية والسدجمة خلاؿ الدشػات الثلاث الأخيخة التي سبقت الصمب، الشاجسة عغ 

 الشذاط السسارس في الجدائخ مغ شخؼ الستعامل الاقترادؼ.

الجدائخؼ الحؼ يحقق أرباحا وعػائج كبيخة داخل البلاد فقط دوف اعتساده ويتزح جميا أف الاستثسار 
 1عمى الترجيخ لا يسكغ قبػؿ شمب تخخيرو لعخضو عمى السجمذ الشقجؼ والسرخفي.

 ، التي تحجد شكل03ػذج في السمحق بصاقة وضعية للاستثسار السقخر إنجازه في الخارج وفق الشس-
 خكة، مبمغ رأس الساؿ...الاستثسار، قصاع الشذاط، اسع الذ

 اـ مغ الشط 09أخخػ حدب نز السادة مغ الشطاـ إلى جانب مجسػعة وثائق  04تعيج وفق السمحق -

14-04. 

سشح التخخيز أو بشاء عمى ىحه السعمػمات والػثائق يتخح السجمذ قخاره إما ب قخار التخخيص:-2
 2إلى الخارج وشخوط ذلظ أو الكيؽيات. حا التخخيز ؾيسة السبالغ السسكغ تحػيمياىعجمو، ويحجد ضسغ 

وبالشدبة إلى القخار الرادر بذأف التخخيز الحؼ يعج نياية سمدمة الإجخاءات الستعمقة بالحرػؿ 
عميو، فإف السذخع قج مشح لمسجمذ الشقجؼ والسرخفي الدمصة الػاسعة في تقجيخ مجػ جػاز مشح التخخيز 

بسػجب نرػص  غ عجمو، بجليل أنو لع يقيج ىحه الرلاحياتمغ أجل تحػيل الأمػاؿ للاستثسار بالخارج م
 3.رأخخػ مشطسة للاستثسا

                                                           
 .460ص مخجع سابق، ،الاستثسار الجدائخؼ في الخارجبغ شعلاؿ محفػظ،  1
 .49بغ أوديع نعيسة، مخجع سابق، ص 2
ػني لمخقابة عمى الرخؼ في مجاؿ الاستثسار في الخارج، مقاؿ مشذػر في مجمة الشاقج لمجراسات عجابي ريع، الشطاـ القان 3

 .570، ص2023بغ يػسف بغ خجة، الجدائخ،  1، جامعة الجدائخ 01، العجد 07الدياسية، السجمج 
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يلاحع أنو لع يتع تحجيج أؼ أجل لمبث في شمب التخخيز، فيي مدألة  04-14وباستقخاء الشطاـ 
 متخوكة لمدمصة التقجيخية لمسجمذ، وىحا في الحؿيقة يؤدؼ إلى إضعاؼ الزسانات السقخرة لمسدتثسخيغ،

 1إلى غياب الحق في الصعغ في القخارات التي يرجرىا السجمذ أماـ الجيات القزائية السخترة.إضافة 

 سمف لمجراسة، إلا أنو مغ السحتسلكحا رغع السصابقة التي نجج السذخع حخص عمى تػفيخىا لقبػؿ ال
 عامة، وىػ ما يؤدؼ إلى اعتبار أفرفس التخخيز في ضل سعي الجولة إلى تحقيق السرمحة ال

لاستثسارات الخارجية مغ بيغ الاستثسارات الاستخاتيجية التي تدعى إلى الحفاظ عمى السرمحة العامة، ا
 2حيث تخزع لشطاـ استثشائي يفخض شخوط خاصة يسكغ أف تقيج الاستثسار في الخارج.

إجخاء التخخيز ىػ شخط جػىخؼ لسسارسة أؼ نذاط استثسارؼ لمستعامل  يتبيغ مسا سبق، أف
الجدائخؼ في الخارج، يتع مشحو مغ قبل ىيئة السجمذ الشقجؼ والسرخفي بعج دراسة دؾيقة الاقترادؼ 

، حيث تدعى الجولة مغ خلالو إلى ابة الدابقة عمى العسمية السعشيةلسمف السذخوع، ويعتبخ تجديج لمخق
بحاتو تحقيق التػازف بيغ تذجيع الاستثسار في الخارج وحساية مرالحيا، غيخ أف التخخيز لا يكفي 

 لإتساـ الاستثسار السعشي، فتشتقل العسمية الاستثسارية بعجه إلى مخحمة التػشيغ السرخفي.

 الفخع الثاني: إجخاء التؾطيؽ السرخفي 

قبل التصخؽ إلى شخط التػشيغ السرخفي باعتباره مغ الذخوط الإجخائية، لابج مغ الإشارة إلى 
وىػ أف يكػف السدتثسخ  -صخؽ إليو في الفرل الأوؿتع الت-العلاقة الػثيقة بيشو وبيغ شخط مػضػعي 

حائدا لرفة السرجر، أؼ أف يباشخ نذاط الترجيخ برفة قانػنية، غيخ أف ىحا الشذاط لا يسكغ مباشختو 
 .إلا بعج استيفاء شخط التػشيغ السرخفي للإيخادات الستأتية مغ الترجيخ

ة الاستثسار، كػنو شخشا لازما لسسارسة وبحلظ فإف التػشيغ السرخفي يعج شخشا غيخ مباشخ لسباشخ 
الترجيخ والحؼ يعج بجوره شخشا مػضػعيا لسباشخة الاستثسار في الخارج، غيخ أف التػشيغ مغ حيث 

 بيعتو يجرج ضسغ الذخوط الإجخائيةش

وفي ىحا الذأف لابج مغ إبخاز السقرػد بالتػشيغ السرخفي )أولا(، ثع تحجيج الجية السخػلة لمؿياـ 
 السرخفي الػاجب إتباعيا )ثالثا(.جخاء )ثانيا(، يميو ذكخ إجخاءات التػشيغ بيحا الإ

                                                           
 .763سمصاني حسيج، مخجع سابق، ص 1
 .218شباع نجاة، مخجع سابق، ص 2
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  لسقرؾد بالتؾطيؽ السرخفياأولَّ: 

، إلا أف عسمية تحػيل 04-14شخط التػشيغ السرخفي أماـ بشظ أو مؤسدة مالية لع يحكخه الشطاـ 
 01-07لا بأحكاـ الشطاـ عس ،1الأمػاؿ تحت عشػاف الاستثسار في الخارج لابج أف تخزع ليحا الذخط

مشو عمى أنو:" بجوف الإخلاؿ بالأحكاـ القانػنية والتشطيسية السعسػؿ  03الحؼ أكج مغ خلاؿ نز السادة 
 2".حخة وتتع عبخ الػسصاء السعتسجيغبيا، تعج التدجيجات والتحػيلات الخاصة بالسعاملات الجولية التجارية 

 وإعصاء قاعجة نطامية لكل عسميات بشػؾ تدجيلفالتػشيغ البشكي ىػ عسمية إدارية تزسغ لم
 3.الاستيخاد والترجيخ

 4ويعتبخ التػشيغ السرخفي أوؿ اتراؿ لمبشظ أو السؤسدة السالية بشذاط التجارة الخارجية. 

بشريا  01-07مغ الشطاـ  30لسادة وتع تحجيج السقرػد بالتػشيغ السرخفي مغ خلاؿ نز ا 
  5.تسج السػشغ لمعسمية التجارية..."عمى رقع التػشيغ مغ الػسيط السع. فتح ممف يدسح بالحرػؿ .:".عمى

 ػشيغ السرخفي ؾياـ السدتثسخ بفتحإذف يسكغ القػؿ مغ خلاؿ ىحه السادة أف السقرػد بعسمية الت
 التي ىػ برجد الؿياـ الاستثسارية ممف لجػ وسيط معتسج مغ أجل الحرػؿ عمى رقع التػشيغ لمعسمية

 بيا.

                                                           
 .461سار الجدائخؼ في الخارج، مخجع سابق، صبغ شعلاؿ محفػظ، الاستث 1
، يتعمق بالقػاعج السصبقة عمى السعاملات التجارية مع الخارج 2007ؼيفخؼ  03، السؤرخ في 01-07نطاـ  رقع  2

-11، معجؿ ومتسع بسػجب الشطاـ رقع 2007ماؼ  13، الرادرة في 31والحدابات بالعسمة الرعبة، ج ر ج ج عجد 
، معجؿ ومتسع بسػجب الشطاـ 2012ؼيفخؼ  15، الرادرة في 15، ج ر ج ج عجد 2011ػبخ أكت 11، مؤرخ في 06
، معجؿ ومتسع بسػجب الشطاـ 2016مارس  16، الرادرة في 17، ج ر ج ج عجد 2016مارس  06، مؤرخ في 16-01
سػجب ، معجؿ ومتسع ب2016ديدسبخ  13، الرادرة في 72، ج ر ج ج عجد 2016نػفسبخ  17، مؤرخ في 16-04

، معجؿ ومتسع 2017سبتسبخ  26، الرادرة في 55، ج ر ج ج عجد 2017سبتسبخ  25، مؤرخ في 02-17الشطاـ 
 .2021أبخيل  22، الرادرة في 30، ج ر ج ج عجد 2021مارس  28، مؤرخ في 01-2021بسػجب الشطاـ 

قاؿ مشذػر في السجمة الشقجية لمقانػف أحلاـ بمجػدؼ، التجابيخ البشكية في مجاؿ الخقابة عمى حخكة رؤوس الأمػاؿ، م 3
 .428، ص2021، كمية الحقػؽ والعمػـ الدياسية، جامعة تيدؼ وزو، الجدائخ، 04، العجد16والعمػـ الدياسية، السجمج 

عمػد نجسة دامية، دور السؤسدات السرخؼية في التجارة الخارجية، محكخة ماجدتيخ في القانػف، فخع القانػف الجولي  4
 .25، ص2014كمية الحقػؽ والعمػـ الدياسية، جامعة مػلػد معسخؼ تيدؼ وزو، الجدائخ،  للأعساؿ،

 مغ نفذ السخجع. 30السادة  5
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 ية السخؾلة لمقيام بإجخاء التؾطيؽ السرخفيثانيا: الج

يعتبخ الاختراص الأصمي في الخقابة عمى الرخؼ وحخكة رؤوس الأمػاؿ لبشظ الجدائخ، غيخ أف 
 01-07مغ الشطاـ  11جدتيع السادة حالحيغ  ،1يا إلى الػسصاء السعتسجيغىحه الرلاحية يسكغ تفػيز

دة مالية تحرل عمى تخخيز... أف يكتدب صفة وسيط السعجؿ والستسع بقػليا:" يسكغ لكل بشظ أو مؤس
 2معتسج لمؿياـ بعسميات التجارة الخارجية والرخؼ ".

 نػف فسغ خلاؿ ىحه السادة يقرج بالػسصاء السعتسجيغ البشػؾ والسؤسدات السالية، لكغ باعتبار قا
السرخفي، فإف دائخة الستزسغ القانػف الشقجؼ و  09-23الشقج والقخض الدابق تع إلغائو بسػجب القانػف 

 ضافة لمػسصاء السدتقميغ أو مكاتبالػسصاء السعتسجيغ قج تػسعت لتذسل كل البشػؾ والسؤسدات السالية إ
 3الرخؼ أو مدودؼ خجمات الجفع أو البشػؾ الاستثسارية أو البشػؾ الخقسية.

 تحػيلي مجاؿ الخقابة عمى الرخؼ و يؤدؼ الػسصاء السعتسجوف دور فعاؿ ففي ىحا الإشار، 
 رؤوس الأمػاؿ مغ الجدائخ إلى الخارج خاصة مغ خلاؿ:

الأمػاؿ يدتجعي امتلاؾ حيث أف التحػيل والرخؼ لخؤوس  فتح حدابات بشكية لمسدتثسخيؽ:-
الاقترادؼ الجدائخؼ لحداب بشظ في الجدائخ وآخخ في الجولة السزيفة، وىػ الحق الحؼ كخسو الستعامل 

ابات بالعسمة الرعبة بذخط أف يكػف بعسمة أجشبية قابمة لمتحػيل بكل لمدساح بفتح حد ،014-09الشطاـ 
 5حخية.

فالستعامل الاقترادؼ الخاضع لمقانػف الجدائخؼ والحؼ يخيج تحػيل  القيام بعسميات الرخف:-
وىػ ما لا يتع إلا عغ  ،رؤوس الأمػاؿ للاستثسار في الخارج ممدـ برخؼ الجيشار إلى العسمة الرعبة

 6لجدائخ أو الػسصاء السعتسجيغ، وكل تحػيل يتع عغ شخيق مغايخ يعتبخ خخقا لمقانػف.شخيق بشظ ا

                                                           
 .55بغ شعلاؿ محفػظ، الخقابة عمى الاستثسار الأجشبي في القانػف الجدائخؼ، مخجع سابق، ص 1
 ، مخجع سابق.01-07مغ الشطاـ  11السادة  2
 .233 232بج الحق، مخجع سابق، ص ص بغ مشرػر أميشة، مخسمي ع 3
، يتعمق بحدابات العسمة الرعبة الخاصة بالأشخاص الصبيعية مغ 2009ؼيفخؼ  17، السؤرخ في 01-09نطاـ رقع  4

 .2009أفخيل  29، الرادرة بتاريخ 27جشدية السؿيسيغ وغيخ السؿيسيغ والأشخاص السعشػييغ غيخ السؿيسيغ، ج ر عجد
 .462 461ستثسار الجدائخؼ في الخارج، مخجع سابق، ص ص بغ شعلاؿ محفػظ، الا 5
 .570عجابي ريع، مخجع سابق، ص  6
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لا يسكغ الؿياـ بعسميات " :بشرياالسعجؿ والستسع  01-07مغ الشطاـ  21وىػ ما أكجتو السادة 
يغ أو الػسصاء السعتسجالرخؼ بيغ الجيشار الجدائخؼ والعسلات الأجشبية القابمة لمتحػيل برفة حخة إلا لجؼ 

 1".خالجدائ بشظ

 ثالثا: إجخاءات عسمية التؾطيؽ السرخفي

يمتدـ الستعامل الاقترادؼ السخخز لو بالاستثسار بالخارج، بفتح ممف لجػ بشظ مغ البشػؾ 
السعتسجة مغ أجل الحرػؿ عمى رقع التػشيغ لعسميتو الاستثسارية، ويتع ذلظ مغ خلاؿ تقجيع شمب مخفقا 

 2:والستسثمة فيأحج الػسصاء السعتسجيغ رية أماـ بالػثائق الزخو 

 شمب التػشيغ. -

 قخار مجمذ الشقج والقخض الستزسغ التخخيز لو بفتح مكتب التسثيل في الخارج. -

 ميدانية سشػية مرادؽ عمييا مغ شخؼ الجياز السختز في الذخكة الخاضعة لمقانػف الجدائخؼ. -

 سمف لمتػشيغ أماـ بشظ آخخ أو لجػعجـ تقجيع ىحا الترخيح شخفي يؤكج ؼيو شالب التػشيغ بالالتداـ ب -
 ة مالية أخخػ معتسجة لشفذ الغخض.مؤسد

-14بسػجب الشطاـ  (السمغى) 01-02السلاحع عمى ىحه السادة أنيا لا زالت تتساشى مع الشطاـ       
ستعامميغ الستزسغ شخوط تحػيل رؤوس الأمػاؿ إلى الخارج بعشػاف الاستثسار في الخارج مغ شخؼ ال 04

الاقترادييغ الخاضعيغ لمقانػف الجدائخؼ، والحؼ وسع في أشكاؿ الاستثسار بالخارج حيث أصبح بالإمكاف 
أف يكػف الاستثسار إما في شكل شخكة أو فخع، أو أخح مداىسة في شخكات مػجػدة في شكل مداىسات 

 نقجية أـ عيشية، بالإضافة إلى فتح مكتب تسثيمي.

 الشقجؼ والسرخفي )السبيغ سابقا(،ر الستزسغ التخخيز يرجر مغ شخؼ السجمذ كحلظ فإف القخا      
 .04-14بسا يتػافق مغ الشطاـ  04-2002وعمى ىحا الأساس فإف عمى السذخع تعجيل التعميسة 

 مى شكل كغ ذلظ لا يكػف دفعة واحجة وإنسا عويسكغ بعج ذلظ أف تتع عسميات التحػيل إلى الخارج ول     
                                                           

 ، مخجع سابق.01-07مغ الشطاـ  21السادة  1
2
  L’article 09 de l’instruction N°04-2002 du 23 Septembre 2002, déterminant les conditions et les modalités de 

transfert des budgets prévisionnels annuels des dépenses de rapatronnent des excédents de recettes des 

représentation à l’étranger des opérateurs économiques de droit Algérien, publié sur : https://www.bank-of-

algeria.dz. 
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 1دفعات.

 حقة عمى إنجاز الَّستثسار الؾطشي بالخارج للاالثاني: الإجخاءات ا سظمبال

تذكل الخقابة اللاحقة عمى الاستثسار الػششي في الخارج آلية أساسية لزساف متابعة وتقييع الأداء 
الاستثسارؼ خارج الحجود، بسا يعكذ حخص الجولة عمى حساية مرالحيا الاقترادية وضساف الذفاؼية 

 ت السالية الجولية.في التعاملا

وفي ىحا الدياؽ وضع السذخع الجدائخؼ إشارا تشطيسيا يفخض عمى الستعامميغ الاقترادييغ إجخاءيغ      
إلى الجدائخ )الفخع الأوؿ(، أما الثاني يتجدج في  وؿ في تخحيل العػائج الاستثساريةرئيدييغ، يتسثل الأ

اشو الاستثسارؼ )الفخع لػضعية السالية لمستعامل ونذإعجاد تقخيخ سشػؼ يخسل إلى بشظ الجدائخ متزسغ ا
 الثاني(. 

  الفخع الأول: تخحيل عؾائج الَّستثسار
عمى إلداـ الستعامل الاقترادؼ بإعادة تحػيل عػائج العسميات الاستثسارية دوف  04-14نز الشطاـ 

 ا.قػانيغ الرخؼ السعسػؿ بي ىاتأخيخ مع الالتداـ بالآجاؿ والإجخاءات التي تحجد

وعميو يشبغي التصخؽ إلى الأمػاؿ التي يسكغ إعادة تحػيميا )أولا(، ثع الانتقاؿ إلى آجاؿ التحػيل 
 )ثانيا(.

 أولَّ: الأمؾال محل إعادة التحؾيل

 مشو 12 ونز السادة 11الأمػاؿ التي يسكغ إعادة تحػيميا في نز السادة  04-14حجد الشطاـ 
 والتي سيتع عخضيا كالآتي:

يقرج بعػائج الاستثسار السبالغ الستػلجة أو الشاتجة عغ الاستثسار في فتخة تثسار: عؾائج الَّس-1
 2زمشية ويتزسغ الأرباح والتعػيزات وكافة الديادات الستحرمة في أصل رأسساؿ السدتثسخ.

                                                           
1
 Article 10 instruction N° 04-2002, OP.CIT. 

ي، تحػيل رؤوس الأمػاؿ السدتثسخة والعائجات الشاجسة عشيا إلى الخارج كزسانة لمسدتثسخ الأجشبي في زيشب زيان 2
 1955أوت  20، جامعة 02، العجد06الجدائخ، مقاؿ مشذػر في مجمة البحػث في العقػد وقانػف الأعساؿ، السجمج 

 .122، ص2021سكيكجة، الجدائخ، 



 ثسار الؾطشي في الخارجالفرل الثاني                               الإطار الإجخائي للاست
 

56 
 

حيث تذسل عسمية التحػيل إلى جانب رأس الساؿ السدتثسخ، الفػائج والأرباح الستختبة عشيا باعتبارىا 
كل عسمية استثسارية، وىحه الفػائج القابمة لمتحػيل تذسل الفػائج الشاتجة عغ عسمية الاستثسار والعػائج  غاية

الشاتجة عغ الحقػؽ السعشػية وغيخىا، وتتع عسمية تحػيل الفػائج والأرباح بعج دفع الزخائب السدتحقة 
 1لمجولة أو الاستفادة مغ الإعفاءات الزخيبية شبقا لمقانػف.

السدتثسخ أثشاء ؾيامو بالسذخوع الاستثسارؼ بالخارج وفق الأشكاؿ السشرػص عمييا في السادة إذ أف 
ممدـ بإعادة تحػيل الخأسساؿ الأصمي السدتثسخ في الخارج وكحا الأرباح  ،مغ الشطاـ الدالف الحكخ 02

 2ستثسار.الستحرل عمييا إلى الجدائخ مع احتخاـ القػاعج الستعمقة بحلظ في الجولة السزيفة للا

ومغ بيغ الاتفاؾيات التي نرت عمى حق السدتثسخ في إعادة تحػيل عػائج الاستثسار نحكخ مشيا 
الاتفاؽ الجدائخؼ الفخندي في مادتو الدادسة بقػليا: " يسشح كل شخؼ متعاقج تست عمى إقميسو أو مشصقتو 

اششيغ أو ليحه الذخكات حخية استثسارات مغ شخؼ مػاششي أو شخكات الصخؼ الستعاقج الآخخ ليؤلاء السػ 
 3تحػيل ما يمي...".

كحلظ الاتفاؽ السبخـ بيغ الجدائخ والشيجخ في مادتو الخامدة التي نرت عمى: "يزسغ كل شخؼ  
 ييغ أو السعشػييغ لمصخؼ الستعاقج متعاقج، الحؼ أنجدت عمى إقميسو استثسارات مغ قبل الأشخاص الصبيع

 4تدامات بسا في ذلظ الجبائية، حخية التحػيل...".الآخخ، وذلظ بعج وفائيع بكل الال

بالإضافة إلى اتفاؽ الجدائخ والسجمذ الفيجرالي الدػيدخؼ في مادتو الخامدة بشريا عمى: "يسشح  
ثسارات عمى إقميسو، التحػيل بجوف كل شخؼ متعاقج لسدتثسخؼ الصخؼ الستعاقج الآخخ، الحيغ أنجدوا است

 1خية، لمسبالغ الستعمقة بيحه الاستثسارات...".أجل وبعسمة قابمة لمتحػيل بح
                                                           

 .362عيبػط محشج اوعمي، مخجع سابق، ص  1
 .51بغ أوديع نعيسة، مخجع سابق، ص 2

، يتزسغ السرادقة عمى الاتفاؽ السبخـ بيغ حكػمة الجسيػرية 1994يشايخ  02، مؤرخ في 01-94مخسػـ رئاسي رقع  3
الجدائخية الجيسقخاشية الذعبية وحكػمة الجسيػرية الفخندية بذأف التذجيع والحساية الستبادلتيغ، ؼيسا يخز الاستثسارات 

يشايخ  02، الرادرة في 01، ج ر ج ج عجد 1993فبخايخ  13ؿ الخسائل الستعمق بيسا، السػقعيغ بسجيشة الجدائخ في وتباد
1994. 

، يتزسغ الترجيق عمى الاتفاؽ بيغ حكػمة الجسيػرية 2000غذت  22، مؤرخ في 247-2000مخسػـ رئاسي رقع  4
الستعمق بالتذجيع والحساية الستبادلتيغ للاستثسارات، السػقع في الجدائخية الجيسقخاشية الذعبية وحكػمة جسيػرية الشيجخ 

 .2000غذت  23، الرادرة في 52، ج ر ج ج عجد1998مارس  16الجدائخ يػـ 
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 إلى عجـ مشح اعتبخه البعس كقيج عمى حخية السدتثسخ، حيث يؤدؼ بالتحػيل الالتداـغيخ أف 
فخصة لمستعامل الاقترادؼ لتػسيع مذخوعو الاستثسارؼ في الجولة السزيفة مغ خلاؿ العػائج الستحرل 

زيفة كل الزسانات والحقػؽ التي تذجعو عمى تحقيق أرباح لا سيسا إذا مشحت لو الجولة الس ،عمييا
 2ججيجة.

 سار مشح حخية لمستعامل الاقترادؼلحا فعمى سمصة ضبط التحػيلات إلى الخارج في مجاؿ الاستث
، كسا لاستثسارىا الخاضع لمقانػف الجدائخؼ، فمو الحق في إرجاع العػائج إلى الػشغ أو يبقييا في الخارج

ع تذجيتقبمة تسشح ليع ضسانات إعادة تحػيل الأرباح، وعميو يجب التفكيخ في تفعيل أف الجولة السد
 مل الجدائخؼ لإعادة تحػيل الأصػؿالاستثسار بإعادة الشطخ في البشػد السشطسة لسدألة التداـ الستعا

 3والأرباح بعج استثسارىا في الخارج.

يتجخل مذخع كل دولة في  ر:ناتج العسمية الَّستثسارية في حال التخمي عؽ الَّستثسا-2
عسمية الاستثسار الخارجي بعج تشفيحىا، عشج وجػد مرمحة تتعمق بالسدتثسخ أو مختبصة بالاقتراد 
الػششي، خارج ىحا الإشار تصبق أحكاـ الجولة السزيفة، مثل حالة التخمي الإرادؼ لمستعامل الاقترادؼ 

 4.فة لمعسمية السعشيةعغ استثساره الأصل أف تصبق عميو أحكاـ الجولة السزي

عمى أنو:  04-14مغ الشطاـ  12نرت السادة لكغ نتيجة إحجاث آثار عمى الاقتراد الػششي  
يجب عمى الستعامل الاقترادؼ السعشي تخحيل ناتج العسمية  ،"في حالة التخمي عغ الاستثسار في الخارج

 5دوف أؼ تأخيخ".

ثسخ عغ استثساره في الخارج فلا بج مغ مغ خلاؿ نز السادة ندتذف أف في حالة تخمي السدت
 دوف تأخيخ. الاستثسارية تخحيل ناتج العسمية

                                                           
 

، يتزسغ الترجيق عمى الاتفاؽ بيغ حكػمة الجسيػرية 2005يػنيػ  23، مؤرخ في 235-05مخسػـ رئاسي رقع  1
مذ الفيجرالي الدػيدخؼ حػؿ التخؾية والحساية الستبادلة للاستثسارات، السػقع ببيخف في الجدائخية الجيسقخاشية الذعبية والسج

 .2005يػنيػ  29، الرادرة في 45، ج ر ج ج عجد2004نػفسبخ  30
 .765سمصاني حسيج، مخجع سابق، ص 2
 .126زوبيخؼ سؽياف، مخجع سابق، ص 3
 .158ي الخارج، مخجع سابق، صالعايب شعباف، الشطاـ القانػني للاستثسار الجدائخؼ ف 4
 ، مخجع سابق.04-14مغ الشطاـ رقع  12السادة  5
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و التخمي عغ الاستثسار في العجيج وقج تع الشز عمى إعادة تحػيل السجاخيل الشاتجة عغ التشازؿ أ
التحػيل مشو بقػليا: "... 05مغ الاتفاؾيات الجولية مغ بيشيا الاتفاؽ الجدائخؼ الدػيدخؼ في نز السادة 

و الكمية للاستثسارات بسا في ذلظ بجوف أجل وبعسمة قابمة لمتحػيل ... حريمة البيع أو الترؽية الجدئية أ
 1الؿيسة السزافة السحتسمة...".

مشو التي نرت عمى: "يدسح كل شخؼ متعاقج  07وأيزا الاتفاؽ الجدائخؼ الخوسي في السادة  
ػفػف بكافة التداماتيع الزخيبية، بتحػيل وبكل حخية، السجفػعات لسدتثسخيغ الصخؼ الستعاقج الآخخ الحيغ ي

 2الستعمقة باستثساراتيع وعائجاتيا، بسا في ذلظ التعػيس السجفػع...".

ادسة بشريا: "يسشح كل شخؼ متعاقج بالإضافة إلى اتفاؾية الجدائخ وتػنذ في مادتيا الد 
الستعمقة باستثساراتيع وىي تذسل خاصة ودوف مدتثسخؼ الصخؼ الستعاقج الآخخ، حخية تحػيل الأمػاؿ 

 3.. محرػؿ الترؽية أو البيع الكمي أو الجدئي للاستثسار...".."حرخ:

 ثانيا: آجال إعادة التحؾيل

"، فسا يلاحع عمى ىحه خاكتفى بالشز عمى عبارة "دوف تأخيفإنو  04-14بالعػدة إلى الشطاـ 
عيج إعادة التحػيل مسا يثيخ الغسػض نتيجة إمكانية العبارة أنيا أتت برفة فزفاضة دوف تحجيج مػا 

 4التفديخ الػاسع ليا.

غ تحػيل العسمة الرعبة وفي حالة تأخخ السدتثسخ عغ التحػيل يكػف معخض لمسشع مغ الاستفادة م
 5كحا لستابعات قزائية إذا كاف ىحا التأخخ غيخ مبخر.لمخارج، و 

                                                           
 ، مخجع سابق.235-05 مغ السخسػـ الخئاسي 05السادة  1
، يتزسغ الترجيق عمى الاتفاؽ بيغ حكػمة الجسيػرية 2006أبخيل  03، مؤرخ في 128-06مخسػـ رئاسي رقع  2

 10رالية روسيا حػؿ التخؾية والحساية الستبادلة للاستثسارات، السػقع بالجدائخ في الجدائخية الجيسقخاشية الذعبية وحكػمة فيج
 .2006أبخيل  5، الرادرة في 21، ج ر ج ج عجد2006مارس 

، يتزسغ الترجيق عمى الاتفاؽ بيغ حكػمة الجسيػرية 2006نػفسبخ  14، مؤرخ في 404-06مخسػـ رئاسي رقع  3
السػقع بتػنذ في  حكػمة الجسيػرية التػندية حػؿ التذجيع والحساية الستبادلة للاستثسارات،الجدائخية الجيسقخاشية الذعبية و 

 .2006نػفسبخ  19، الرادرة في 73، ج ر ج ج عجد 2006فبخايخ  16

 .465بغ شعلاؿ محفػظ، الاستثسار الجدائخؼ في الخارج، مخجع سابق، ص 4
 .765 764سمصاني حسيج، مخجع سابق، ص ص  5
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تفاؾيات الثشائية عبارات غيخ محجدة مثل "بجوف ومغ أجل تحجيج ميعاد التحػيل، تدتعسل بعس الا
خ عبارة بجوف تأخيخ كسا يمي: "إذا تأخيخ" أو "بجوف تأخيخ غيخ مبخر"، وبعس الاتفاؾيات تحاوؿ تفدي

 1الػقت اللازـ عادة لاستعساؿ الإجخاءات الخاصة بو". أنجدت في

مثل الاتفاؾية بيغ الجدائخ في حيغ نجج أف اتفاؾيات أخخػ تتزسغ تحجيجا دؾيقا لسجة التحػيل 
مشيا عمى أنو: " تتع التحػيلات  05أشيخ، حيث نرت السادة  06وإيصاليا التي لا تتجاوز فييا الآجاؿ 

السذار إلييا في الفقخات الدابقة بسعجؿ الرخؼ الخسسي وفي غياب ىحا الأخيخ وفق معجؿ الرخؼ 
ميسيا الاستثسار وبالعسمة التي تع بيا الاستثسار، السصبق بتاريخ ىحه التحػيلات، بالجولة التي تع عمى إق

 2وذلظ في مجػ ستة أشيخ".

شية السدتثسخة رؤوس الأمػاؿ الػش ػجيوإرادة الجولة الجدائخية في ت ىحا الإجخاء يعكذ إفوعميو، ف
بالخارج عمى  د السدتثسخيغ الجدائخييغنحػ خجمة الاقتراد السحمي، وذلظ مغ خلاؿ تحفيفي الخارج 

تقػية مرادر التسػيل الجاخمي، وتحقيق نػع مغ التػازف  ، بيجؼإلى داخل الػشغل عػائج استثساراتيع تخحي
تقميز التبعية لمخارج ويعدز  يحقق ة تجفقات العسمة الرعبة، مسافي ميداف السجفػعات مغ خلاؿ زياد

 الديادة السالية لمبلاد.

 الفخع الثاني: إجخاء رقابة بشػ الجدائخ 

لتشطيع  رامخحمة إنجاز السذخوع الاستثسارؼ، حيث وضع السذخع إشا 04-14شطاـ لع ييسل ال
مختمف جػانب عسمية الاستثسار في الخارج بيجؼ ضساف رقابة لاحقة عميو، وكمف بشظ الجدائخ بيحه 
السيسة التي تتساشى مع شابعو وميامو إذ يمعب دورا ىاما في رقابة عسمية الاستثسار في الخارج )أولا( 

 خلاؿ ؾياـ الستعامل الاقترادؼ بإرساؿ تقاريخ سشػية إليو )ثانيا(. مغ

 أولَّ: الخقابة اللاحقة لبشػ الجدائخ عمى عسمية الَّستثسار الؾطشي بالخارج

 يعخؼ رجاؿ الاقتراد بشظ الجدائخ بأنو: "الشطاـ السرخفي الحؼ يػجج ؼيو مرخؼ واحج لو الدمصة 
                                                           

 .365 364محشج اوعمي، مخجع سابق، ص ص عيبػط  1
، يتزسغ الترجيق عمى الاتفاؽ بيغ حكػمة الجسيػرية 1991أكتػبخ  05، مؤرخ في 346-91مخسػـ رئاسي رقع  2

الجدائخية الجيسقخاشية الذعبية وحكػمة الجسيػرية الإيصالية حػؿ التخؾية والحساية الستبادلة للاستثسارات، السػقع بالجدائخ 
 .1991أكتػبخ  06، الرادرة في 46، ج ر ج ج عجد 1991مايػ  18بتاريخ 
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 1مغ يشطع الدياسة الشقجية ويعسل عمى استقخار الشطاـ السرخفي". الكاممة عمى إصجار الشقج، وأنو أيزا

وعمى ىحا الأساس، يمعب بشظ الجدائخ دورا ىاما في مجاؿ الخقابة عمى حخكة رؤوس الأمػاؿ مع 
 لمعسمية السعشية الخارج في مجاؿ الاستثسار، إذ تتسثل إحجػ ميامو الخئيدية في تػفيخ أفزل الذخوط

لجعع الشسػ الدخيع للاقتراد الػششي، كسا يعسل عمى تحقيق الاستقخار الشقجؼ داخميا استسخاريتيا  وضساف
وخارجيا مسا يديع في حساية ؾيسة العسمة الػششية مغ الانخفاض، والحفاظ عمى احتياشات الجولة مغ 

 2العسمة الرعبة.

لرخؼ غيخ بالإضافة إلى ما سبق، يسكغ تجخل بشظ الجدائخ في سػؽ الرخؼ عشجما يكػف سعخ ا
متػافق مع الدياسة الاقترادية لمجولة، وبحلظ يكػف لبشظ الجدائخ دورا ميسا في تبياف العلاقة بيغ 

 الخارج، وىحا ما يػضح الرمة بيغ الاقتراد السحمي والعالسي مسا يعكذ مخكد الجولة الاستثسارؼ في
 3.عسمية الاستثسار الػششي بالخارج ودور الخقابة اللاحقة لبشظ الجدائخ

ؼيسا تقجـ، يتزح أف السجمذ الشقجؼ والسرخفي يسارس رقابة سابقة عمى الاستثسار الػششي 
بالخارج، ولبشظ الجدائخ رقابة لاحقة عميو، وىػ ما يزفي عمى رقابة ىحه العسمية الاستثسارية الذسػلية 

 4خاصة وأف تذكيمة السجمذ الشقجؼ والسرخفي وبشظ الجدائخ تذكيمتيغ متجاخمتيغ.

    يا: رفع التقاريخ الدشؾية لبشػ الجدائخثان

يعج قبػؿ التخخيز مغ قبل السجمذ الشقجؼ والسرخفي بسثابة إذف مباشخ لمبجء في تشفيح إجخاءات 
الاستثسار الػششي بالخارج، حيث يمدـ الستعامل الاقترادؼ الخاضع لمقانػف الجدائخؼ بإرساؿ تقخيخ سشػؼ 

عامة لمرخؼ التابعة لبشظ الجدائخ، عمى أف يكػف التقخيخ معجا مغ قبل عشج نياية كل سشة إلى السجيخية ال
 5مسثمو القانػني ويتزسغ بيانات لمػضعيات السالية لمشذاط.

 يتع إعجاد التقخيخ مغ شخؼ محافع الحدابات في البمج السدتقبل لمعسمية السعشية، ويعتبخ رأيو فشي 
                                                           

بمحارث ليشجة، نطاـ الخقابة عمى الرخؼ في ضل الإصلاحات الاقترادية في الجدائخ، أشخوحة لشيل شيادة الجكتػراه في  1
، تخرز قانػف، كمية الحقػؽ والعمػـ الدياسية، جامعة مػلػد معسخؼ تيدؼ وزو، الجدائخ،   .19، ص2013العمػـ

 .119بغ أوديع نعيسة، مخجع سابق، ص 2
 .138العايب شعباف، استخاتيجية تذجيع الاستثسار الجدائخؼ في الخارج، مخجع سابق، ص 3
 .467بغ شعلاؿ محفػظ، الاستثسار الجدائخؼ في الخارج، مخجع سابق، ص 4

 ، مخجع سابق.04-14مغ الشطاـ  01فقخة 11السادة  5
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مات السالية للاستثسار السخخز لو في الخارج، حيث مجػ دقة وصحة البيانات والسعمػ  ؼيو محايج يبجؼ
يعتسج عميو في التأكج مسا إذا كانت القػائع السالية تعكذ بذكل مػضػعي وعادؿ السخكد السالي لمسدتثسخ 

 1ونتائج أعسالو في الدشة السالية محل التجقيق.

الجدائخ في إشار مسارستو  ومغ أىع البيانات الجورية التي يمتدـ الستعامل الاقترادؼ بتقجيسيا لبشظ
 لخقابتو الجورية ما يمي:

 افع الحدابات أو الييئة السخترة.بيانات لمػضعيات السالية السرادؽ عمييا مغ مح -

 إبخاز العائج الشاجع عغ الاستثسار. -

 2الػثائق السثبتة لمتخحيل الفعمي لمعائج إلى الجدائخ. -

خ، ؼيحتػؼ يخية العامة لمرخؼ في بشظ الجدائرادؼ لمسجالتقخيخ السقجـ مغ قبل الستعامل الاقت أما
ا بالسبالغ السالية السدجمة خلاؿ كل سشة مالية، مع التحػيلات السقامة في الخبع الأوؿ مغ الدشة كذف   عمى

السالية مخفقا بتقخيخ نذاط يتزسغ الػسائل السدتخجمة والشتائج السحققة، بالإضافة إلى تقييع الججوػ 
 3ستسخار نذاط الاستثسار في الخارج.الاقترادية لا

كحلظ بعج انتياء كل سشة مالية، يتعيغ عمى الستعامل الاقترادؼ القائع باستثسار في الخارج تقجيع 
 الػثائق التالية إلى بشظ الجدائخ:

السيدانية وحداب الشتائج لمكياف الاقترادؼ السشذأ في الخارج السرادؽ عمييا مغ قبل محافع  -
 لسعتسجة مغ الجية السخػلة.واالحدابات 

 تقخيخ الشذاط الخاص بالكياف السحكػر. -

 عغ الاستثسار الحؼ تع في الخارج بياف شامل حػؿ إعادة العائجات السحققة إلى الجدائخ الشاتجة -
 4والسخخز ليا مغ قبل السجمذ.

                                                           
 .155ـ القانػني للاستثسار الجدائخؼ في الخارج، مخجع سابق، صالعايب شعباف، الشطا 1
 ، مخجع سابق.04-14مغ الشطاـ  11السادة  2

3
 Article 19 de l’instruction N°04-2002, op.cit. 

4
 Article 06 de l’instruction n°03-2002 du 23 septembre 2003 fixant les conditions et les modalités de transfert de 

fonds en vue de la réalisation des investissements à l’étranger par les opérateurs économiques de droit algérien et 

le rapatriement des produits de ces investissements, publié sur : https://www.bank-of-algeria.dz.  
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 السبحث الثاني: تدؾية مشازعات الَّستثسار الؾطشي بالخارج

بة وآمشة للاستثسار مغ العػامل الأساسية لجحبو وذلظ مغ خلاؿ تػفيخ يعج تػفيخ بيئة مشاس 
الزسانات والسدايا القزائية التي تسشح السدتثسخيغ الثقة، حيث يػاجو السدتثسخ الػششي في الخارج عخاقيل 

 خرػصا عشج نذػب نداع بيشو وبيغ الجولة السزيفة لاستثساره. ستثسارخاصة بتدػية مشازعات الا

 ستثسار الػششي بالخارج، نذيخ أنوىػ الشز الخاص السشطع للا 04-14أف الشطاـ رقع  وباعتبار
لا وجػد ضسشو إشلاقا لأؼ تكخيذ قانػني صخيح أو ضسشي لصخؽ تدػية الشداعات التي تذػب بيغ 

 جشبية.السدتثسخ الجدائخؼ والجولة السزيفة، لحا في ىحه الحالة نعػد لتصبيق القػاعج العامة للاستثسارات الأ

الحساية القزائية  وعميو أولت الجوؿ التي تخيج استقصاب الاستثسار الأجشبي شخيقتيغ لتحقيق
لمسدتثسخ الأجشبي، تتسثل أساسا في الاعتساد عمى القزاء سػاء القزاء الػششي أو الجولي لتدػية كل 

 الجولي لمعجالة خاصة لفس التحكيعوكحا تكخيذ  ،السصمب الأوؿ() ات الستعمقة بالاستثسار الأجشبيالسشازع
  مشازعات الاستثسار )السصمب الثاني(.

 السظمب الأول: فض مشازعات الَّستثسار الؾطشي بالخارج عؽ طخيق القزاء 

بالإمكاف تدػية مشازعات الاستثسار التي تشذأ بيغ الجولة السزيفة والسدتثسخ الأجشبي مغ خلاؿ  
لشداع، وىحا القزاء قج يكػف مسثلا في قزاء الجولة السزيفة القزاء الخسسي الحؼ يرجر حكسا قزائيا في ا

كسا يسكغ أف تتع التدػية عبخ قزاء دولي مختز بالشطخ في مشازعات الاستثسار  ،للاستثسار )الفخع الأوؿ(
 الأجشبي )الفخع الثاني(.

 الفخع الَّول: لجؾء السدتثسخ إلى قزاء الجولة السزيفة للاستثسار  

ات السبخمة في مجاؿ حساية الاستثسار نرا يجيد المجػء إلى القزاء الػششي لمجولة تزسشت جل الاتفاؾي
الأجشبي، إلا أف ذلظ لا يكػف برفة تمقائية بل يتػقف عمى  في الشداعات الستعمقة بالاستثسارالسزيفة لمفرل 
 ،لاتفاؾيات )ثانيا(مع ذلظ يبقى المجػء إلى القزاء الػششي أمخا حتسيا في بعس ا ،أولا() اختيار السدتثسخ

تجعيع دور القزاء تقػـ الجولة السزيفة بتعجيلات عمى جيازىا القزائي لمفرل في مشازعات  وقرج
 الاستثسار )ثالثا(.
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 أولَّ: حق السدتثسخ في المجؾء الَّختياري إلى القزاء الؾطشي لمجولة السزيفة 

اعات التي تشذأ بيغ السدتثسخ يعتبخ القزاء الػششي الجية الأصمية السخترة بالفرل في الشد  
 لمجولة السزيفة الاختراص الأصيل القزاء الػششي لة السزيفة للاستثسار، حيث يستمظالأجشبي والجو 

 1لمفرل في مشازعات الاستثسار داخل إقميسيا، وىحا ما تزسشتو معطع التذخيعات الستعمقة بالاستثسار.

 لشداع الشاشئ بيغ الجولة السزيفةار عمى إخزاع اعمى ىحا الأساس نرت العجيج مغ اتفاؾيات الاستثس
والسدتثسخ الأجشبي إلى القزاء الػششي ليحه الجولة، وصياغة ىحا البشج يختمف مغ اتفاؾية إلى أخخػ، لكغ 

 2التي قج تقػـ بيغ ىحيغ الصخفيغ. أغمبيا يعتبخ القزاء الػششي الآلية الأولى لحل الشداعات

سار الجولي عغ شخيق القزاء الػششي تثيخ القمق والشفػر مغ قبل غيخ أف تدػية مشازعات الاستث
في البحث عغ وسيمة مدتقمة ومحايجة وعمى درجة  رغبتوعػره بزعف مخكده القانػني و لذ ،السدتثسخ الأجشبي

  3عالية مغ التخرز نطخا لمسدائل الجؾيقة السعقجة التي مغ السسكغ أف تفخزىا الاستثسارات.

 مغ شأنو أف يحػؿ دوف  قانػنيا الػششي عمى السشازعات فة بتصبيقلة السزيلحا فإف تسدظ الجو 
استقصاب الاستثسارات الأجشبية إلى أراضييا، ىحا ما يجعميا تقتشع أف تحقيق ذلظ يتصمب مشح السدتثسخيغ 

حساية الأجانب حخية اختيار الػسيمة الأندب لحل الشداعات السحتسمة، وقج أكجت الاتفاؾيات الخاصة بتذجيع و 
  الاستثسارات ومشيا تمظ التي أبخمتيا الجدائخ عمى ضخورة احتخاـ حق السدتثسخ في اختيار جية الفرل في

  تثسار لا يسكغ فخضو عمى السدتثسخالشداع، مسا يعشي أف اختراص القزاء الػششي في مشازعات الاس

 

 

                                                           
لأجشبي في الجدائخ بيغ القزاء الػششي والتحكيع التجارؼ الجولي، مقاؿ مشذػر في فتيدي شسامة، مشازعات الاستثسار ا 1

 . 1264ص  ،2019 دياسية، جامعة الجدائخ،، كمية الحقػؽ والعمػـ ال2مجمة صػت القانػف، السجمج الدادس، العجد 
سدتثسخ، رسالة دكتػراه، كمية الحقػؽ مباركي سييمة، دور اتفاؾيات الاستثسار في السػازنة بيغ مرالح الجولة السزيفة وال 2

 .185، ص2022والعمػـ الدياسية، جامعة مػلػد معسخؼ تيدؼ وزو، 
رضػاف ربيعة، فس مشازعات عقػد الاستثسار الجولية بيغ القزاء والتحكيع، أشخوحة مقجمة لاستكساؿ متصمبات شيادة  3

، 2020-2019اسية، جامعة قاصجؼ مخباح ورقمة، الجكتػراه، تخرز قانػف الاستثسار، كمية الحقػؽ والعمػـ الدي
 .09ص
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  1كاؼية.إذا رغب في ذلظ وقجر أنو يسشح لو ضسانات  همػافقتو، بل يختار  دوف 

 القزاء زائي الجاخمي، شخيصة أف يتدع ىحاوفي الحؿيقة، إف الزساف الحؿيقي لمسدتثسخ ىػ الزساف الق
حاؿ  بالكفاءة والشداىة فيحا يداعج في تػفيخ بيئة قانػنية مشاسبة للاستثسار ويسشح السدتثسخ الثقة أنو في

 2.يرفو القزاء الػششنذػب أؼ نداع سػؼ يش

ظ الجولة السزيفة الحق في إلداـ السدتثسخ الأجشبي بتدػية الشداعات الشاشئة عغ وبالسقابل لا تسم
 ؼ ذلظ، كسا لا يجػز ليا أف تسشعاستثسار أمػالو فييا أماـ محاكسيا الػششية إذا وجج اتفاؽ بيشيسا عمى خلا

فيحا  ،ليةلمسداءلة الجو  مغ المجػء إلى قزائيا الػششي إذا رغب في ذلظ وإلا تعخض نفديا السدتثسخ
الترخؼ يعج خخقا لسبجأ العجالة وفقا لمعخؼ الجولي، الحؼ يمدـ الجوؿ بزساف تحقيق العجالة بذكل متداو 

 3لمجسيع.

 اء الػششي لمجولة السزيفة أو جيةلحلظ وبالخغع مغ أنو غالبا ما يكػف لمسدتثسخ الاختيار بيغ القز
 ؼ إذا اختار السدتثسخ آلية معيشةأ ؛لا رجعة ؼيو أخخػ لفس مشازعات استثساره في الخارج، إلا أف خياره

 4لفس السشازعات فلا يسكشو أف يتخاجع فييا ويمجأ إلى آلية أخخػ.

يدتشتج مسا سبق أف لمسدتثسخ الحق في المجػء إلى قزاء الجولة السزيفة لاستثساره كخيار اختيارؼ، 
وفي السقابل يبقى أحيانا المجػء ليحا حيث نرت عمى ذلظ أغمب الاتفاؾيات لحساية وتذجيع الاستثسار، 

 القزاء كخيار إجبارؼ يفخض عمى السدتثسخ. 

 
                                                           

تعػيمت كخيع، الحساية الإجخائية لمسدتثسخيغ الجدائخييغ في الخارج في إشار الاتفاؾيات الثشائية، مقاؿ مشذػر في مجمة  1
، 2019 بجاية،كمية الحقػؽ والعمػـ الدياسية، جامعة  ،01 ، العجد03 الجراسات حػؿ فعالية القاعجة القانػنية، السجمج

 .139ص
عبج الشػر مبخوؾ، ضسانات الاستثسار الأجشبي في التذخيع الجدائخؼ، مقاؿ مشذػر في مجمة العمػـ الاقترادية والتدييخ  2

 .300، ص2018، 02 ، العجد11 والعمػـ التجارية، السجمج
الجولي لتدػية مشازعات الاستثسار،  عصار نديسة، الشطاـ القانػني لتدػية مشازعات الاستثسار الأجشبي في ضل السخكد 3

، تخرز قانػف عاـ، كمية الحقػؽ والعمػـ الدياسية، جامعة أبػبكخ بمقايج تمسداف،  أشخوحة لشيل شيادة دكتػراه في العمػـ
 .303، ص2017-2018

 ، العجد10 السجمج رنيغ الشاضخ، تدػية السشازعات الشاشئة عغ عقػد الاستثسار، مقاؿ مشذػر في مجمة القانػف والسجتسع، 4
 .79، ص2022جامعة أدرار، الجدائخ،  ،02
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 ثانيا: إلدامية المجؾء إلى القزاء الؾطشي لمجولة السزيفة في بعض الَّتفاقيات

في غالبية الاتفاؾيات الثشائية التي أبخمتيا الجدائخ لا يتع إلداـ أشخاؼ العلاقة الاستثسارية بالمجػء إلى 
اء الػششي لمجولة السزيفة بل يكػف ىحا الحق مغ خيار السدتثسخ، إلا أنو نجج أف الاتفاؾية الجدائخية القز

الريشية نرت فقط عمى الحالة التي يختار فييا السدتثسخ المجػء إلى القزاء الػششي لمجولة السزيفة أـ 
 الشداعات الأخخػ فالسدتثسخ ممدـ يالتحكيع في الشداع الستعمق بسبمغ التعػيس عغ ندع السمكية، أما في باق

 1بالمجػء إلى القزاء الػششي لمجولة السزيفة.

للاتفاؾية الجدائخية الريشية حػؿ التذجيع والحساية الستبادلتيغ  03فقخة 09حيث نرت السادة  
أشيخ للاستثسارات عمى أنو: "إذا تعحر تدػية أحج الشداعات حػؿ مبمغ التعػيس عغ ندع السمكية في مجة ستة 

" مغ ىحه السادة فإنو مغ السسكغ رفع الشداع إلى 01بعج المجػء إلى السفاوضات السذار إلييا في الفقخة "
محكسة تحكيع خاصة بصمب مغ أؼ مغ الصخفيغ، لا تصبق أحكاـ ىحه الفقخة إذا لجأ السدتثسخ السعشي بالأمخ 

 2" مغ ىحه السادة".02في الفقخة " إلى الإجخاء السشرػص عميو

شاء عمى ما سبق، يتبيغ أف بعس الاتفاؾيات الثشائية كالاتفاؾية الجدائخية الريشية تمدـ السدتثسخ ب
الأجشبي بالمجػء إلى القزاء الػششي لمجولة السزيفة ولا تتخؾ حخية الاختيار إلا في حالات محجودة، وعميو 

ة السدتثسخيغ وضساف فعاليتو تطيخ أىسية إصلاح القزاء الػششي لمجولة السزيفة للاستثسار لتعديد ثق
 وكفاءتو في حل مشازعاتيع السعخوضة عميو. 

 ثالثا: متظمبات إصلاح القزاء الؾطشي لمجولة السزيفة لحدؼ مشازعات الَّستثسار 

يعج القزاء الػششي لمجولة السزيفة الجية الأصمية السخترة بالشطخ في السشازعات  انصلاقا مسا تقجـ،
شبي، إلا أف أغمب الجوؿ تعاني مغ ضعف ـيكمة أنطستيا القزائية التي ستفرل في الخاصة بالاستثسار الأج

 ىحه الشداعات، لحا قامت العجيج مغ الجوؿ السزيفة للاستثسارات بتصػيخ قزاءىا الػششي وذلظ مغ خلاؿ 

                                                           
 .140تعػيمت كخيع، مخجع سابق، ص 1
، يتزسغ الترجيق عمى الاتفاؽ بيغ حكػمة الجسيػرية 2002-11-25، السؤرخ في 392-02السخسػـ الخئاسي رقع  2

والحساية الستبادلتيغ للاستثسارات، السػقع الجدائخية الجيسقخاشية الذعبية وحكػمة جسيػرية الريغ الذعبية حػؿ التذجيع 
 .2002-11-26، الرادرة بتاريخ 77عجد ج ج ، ج ر1996-10-20ببكيغ يػـ 
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 1تأسيذ محاكع متخررة تتػلى الفرل دوف سػاىا في العجيج مغ مشازعات الاستثسار.

صػيخ الشطاـ القزائي بسا يتساشى مع احتياجات السدتثسخ الأجشبي ويخجـ مرالح ومغ أىع لبشات ت
الجولة، وجػد قاض متخرز في مشازعات التجارة والاستثسار يتستع بالخبخة والكفاءة فسجخد معخفة القاضي 

 في مجاؿ ة لمشداعات التي قج تشذأمشاسبة وسخيع جب أف يكػف قادرا عمى تقجيع حمػؿبل ي ،بالقانػف لا تكفي
 2الاستثسار.

بالإضافة إلى ذلظ وجب عمى الجوؿ السزيفة للاستثسارات الأجشبية العسل عمى تحقيق مبجأ السلائسة 
مػاعيج إجخاءات والسخونة مع الحياة التجارية ومتصمباتيا مغ سخعة وثقة وائتساف، مغ خلاؿ تقريخ آجاؿ و 

شفيح الأحكاـ والأوامخ القزائية ذات الرمة بعسميات مغ درجاتيا، وكحا تدييل إجخاءات ت التقاضي والتقميز
 3الاستثسار وإعصائيا قػة إلدامية غيخ قابمة لمصعغ إلا في استثشاءات محجودة.

ونتيجة لكل القيػد والشػاقز التي تعتخؼ القزاء الػششي، فإف السدتثسخ الأجشبي غالبا ما يجج نفدو 
 البة بإدراج شخطى الييئات الجولية، مسا يجفعو إلى السصمجفػعا إلى تجشب ىحا القزاء مفزلا المجػء إل

الاستثسارية يسشح بو الاختراص لمييئات الجولية بالشطخ في الشداعات التي مسكغ أف تشذأ  ضسغ الاتفاؾيات
 4بيشو وبيغ الجولة السزيفة.

السدتثسخيغ لحا فقج دفعت رغبة الجوؿ في جحب الاستثسارات الأجشبية لأراضييا إلى مدايخة تصمعات 
الأجانب في ىحا الاتجاه حتى تخمق مشاخا استثساريا جاذبا، ورغع أف المجػء إلى القزاء الػششي في الجولة 
السزيفة يعج الػسيمة التي تتساشى مع مبجأ الديادة إلا أف مخاعاة الجانب الشفدي لمسدتثسخ الأجشبي في ىحا 

 التػازف بيغ مبجأ الديادة ومرمحةبي، وفي ضل ىحا السجاؿ تتصمب تػفيخ ضسانات مذجعة للاستثسار الأجش
 5.عالة لحدع السشازعات الاستثساريةالسدتثسخ الأجشبي تبخز الحاجة إلى وجػد آلية ف

                                                           
 .81رنيغ الشاضخ، مخجع سابق، ص 1
 .24رضػاف ربيعة، مخجع سابق، ص 2
 .25، صنفذ السخجع 3
 .309عصار نديسة، مخجع سابق، ص 4
الاستثسار الأجشبي السباشخ، أشخوحة لمحرػؿ عمى شيادة دكتػراه، سي فزيل الحاج، آليات فس مشازعات عقػد  5

، 2019-2018تخرز القانػف الجولي للأعساؿ، كمية الحقػؽ والعمػـ الدياسية، جامعة عبج الحسيج بغ باديذ مدتغانع، 
 .309ص
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يتزح مسا سبق، أف خيار لجػء السدتثسخ الأجشبي إلى قزاء الجولة السزيفة للاستثسار رغع ارتباشو 
ا يقابمو العجيج مغ العخاقيل سػاء مغ حيث بطء الإجخاءات أو غياب بالديادة القزائية لمجولة، إلا أنو غالبا م

 قو عبخ المجػء إلى القزاء الجوليالحياد، مسا يجفع السدتثسخ إلى البحث عغ وسيمة أكثخ ضسانا لحساية حقػ 
 لفس مشازعاتو الاستثسارية. 

 الفخع الثاني: لجؾء السدتثسخ إلى القزاء الجولي 

مجولة السزيفة، إما لتخمي فس مشازعاتو أماـ القزاء الػششي ل لأجشبيعمى السدتثسخ ا يرعبقج 
محاكع ىحه الجولة عغ الشطخ في الجعػػ أو لأف نطسيا القانػنية تخمػ مغ شخؽ مزسػنة لتحقيق الحساية 

وذلظ بالمجػء إلى القزاء  ،القزائية، ولحلظ لا يبقى أماـ السدتثسخ الأجشبي سػػ محاولة مقاضاتيا دوليا
 ومحكسة الاستثسار العخبية )ثانيا(. ،جولي الستسثل في كل مغ محكسة العجؿ الجولية )أولا(ال

 أولَّ: محكسة العجل الجولية

محكسة العجؿ الجولية ىي الجياز القزائي الخئيدي للأمع الستحجة، تتػلى الفرل شبقا لأحكاـ القانػف 
يع آراء استذارية بذأف السدائل القانػنية التي قج تحيميا الجولي في الشداعات القانػنية التي تشذأ بيغ الجوؿ وتقج

 1إلييا أجيدة الأمع الستحجة ووكالتيا الستخررة.

تتألف السحكسة مغ خسدة عذخ قاضيا يسثمػف ثقافات قانػنية متشػعة ويتع انتخابيع لسجة تدع سشػات 
 2وذلظ بقخار مغ الجسعية العامة بشاء عمى تػصية مغ مجمذ الأمغ.

لى العخؼ الجولي إضافة إ ،تتخح السحكسة قخاراتيا وفقا لمسعاىجات والاتفاؾيات الجولية السعسػؿ بيا
 لتي تعتسج عميياوابار السؤلفيغ في القانػف الجولي لمقانػف والأحكاـ القزائية ومحاىب ك والسبادغ العامة
 3كػسائل فخعية.

 مغ الشطاـ 34ثسار نجج أف السادة الاست وؼيسا يتعمق بسجػ سمصاف ىحه السحكسة في حدع مشازعات
                                                           

السجمة الجدائخية لمحقػؽ حسج، اختراصات محكسة العجؿ الجولية في تدػية الشداعات الجولية، مقاؿ مشذػر في أبػغانع  1
 .135، ص2021 الجدائخ، ، جامعة أحسج بغ يحي الػنذخيدي تيدسديمت،01 ، العجد06 والعمػـ الدياسية، السجمج

سامي محمد عبج العاؿ، دور القزاء والتحكيع الجولي في تدػية مشازعات الاستثسار، بحث مقجـ إلى مؤتسخ كمية الحقػؽ،  2
 .04، ص2015جامعة ششصا، مرخ، 

 .202مباركي سييمة، مخجع سابق، ص 3
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الأساسي لسحكسة العجؿ الجولية تحرخ الفرل في السشازعات التي تشذأ بيغ الجوؿ فقط، أؼ يعشي عجـ مشح  
 1السدتثسخ الأجشبي فخدا كاف أو شخكة حق السثػؿ أماـ ىحه السحكسة مباشخة.

: "لمجوؿ وحجىا الحق في أف ولية عمى أنمغ الشطاـ الأساسي لسحكسة العجؿ الجو  34حيث تشز السادة 
 2تكػف أشخاؼ في الجعاوػ التي تخفع أماـ السحكسة، شخيصة قبػؿ باقي الجوؿ السثػؿ أماـ السحكسة".

 بعخض الشداعتو عجؿ الجولية ىي ؾياـ دولإلى محكسة ال السدتثسخ وبالتالي فإف الػسيمة الػحيجة لمجػء
 حيث يعتخؼ الفقو الجولي بحق الجولة في حساية ،لحساية الجبمػماسيةعمى ىحه السحكسة استشادا إلى نطاـ ا

 3مرالح رعاياىا وبخفع دعػػ أماـ القزاء الجولي في حالة حرػؿ اعتجاء عمى ىحه الحقػؽ والسرالح.

 جخاء الحؼ تمجأ إليو الجولة سعياوىحه الحساية الجبمػماسية في مجاؿ الاستثسار تعخؼ عمى أنيا: "الإ
ػؽ استثسار ىيئة أو فخد يشتسي إلييا بحدب جشديتو لجػ دولة أخخػ، بعج إقجاـ الأخيخة عمى لتأميغ حق

 4السداس بو بالسخالفة لالتداماتيا وفق قػاعج القانػف الجولي".

 إلا إذا تػافخت ،ساية الجبمػماسيةإلا أنو ليذ لمجولة التي يشتسي إلييا السدتثسخ الستزخر أف تسارس الح
  مبيا القانػف الجولي تتسثل في:تصي ثلاثة شخوط

تو، أؼ أف الحساية : بسعشى أف تكػف ىشاؾ رابصة انتساء سياسية وقانػنية بيغ الذخز ودولشخط الجشدية -
الجبمػماسية لا تسارسيا الجولة إلا عمى مغ يتستع بجشديتيا، ىحه الأخيخة يجب أف تتػافخ مغ وقت وقػع 

 دعػػ الحساية. السشازعة وتزل قائسة حتى صجور حكع في

: أؼ لا تسارس دولة السدتثسخ حسايتيا إلا إذا لجأ لظخق التقاضي الجاخميةشخط استشفاذ السدتثسخ  -
 رعاياىا إلى كافة الػسائل القانػنية الجاخمية في الجولة السزيفة ولع يرل إلى تدػية لمخلافات الشاشئة بيشيسا. 

 دتثسخ شالب الحساية الجبمػماسية ىػ نفدو الستدبب في لا يكػف الس: بسعشى أف شخط الأيادي الشغيفة -

                                                           
 .54 سخجع، ص صنفذ العبج العاؿ، محمد سامي  1
of-charter/statute-nus/u-https://www.un.org/ar/about-، مغ نطاـ محكسة العجؿ الجولية 34 السادة 2

justice-of-court-international-the  14:45عمى الداعة  2025أفخيل  03، تع الاشلاع عميو يػـ. 
ىاني محمد خميل العدازؼ، الشطاـ القانػني الجولي للاستثسارات الأجشبية، مقاؿ مشذػر في مجمة مرخ السعاصخة،  3

 .348، ص2022 مرخ، ،547عجد
 .203، صسخجعنفذ المباركي سييمة،  4

https://www.un.org/ar/about-us/un-charter/statute-of-the-international-court-of-justice
https://www.un.org/ar/about-us/un-charter/statute-of-the-international-court-of-justice
https://www.un.org/ar/about-us/un-charter/statute-of-the-international-court-of-justice
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 1الزخر الحؼ لحق بو، كأف يباشخ سمػؾ متعارض مع أحكاـ قانػف الجولة السزيفة.

ولا شظ أف ليحه الحساية دورا في حل الشداعات التي قج تشذأ بيغ أشخاؼ عقػد الاستثسار، كػنيا تيجؼ 
 2شبي وبأمػالو في إقميع الجولة السزيفة.إلى إصلاح الزخر الحؼ لحق بالسدتثسخ الأج

 مية ندبية مغ جية أشخافو ومغ جيةوالججيخ بالحكخ أف الحكع التي ترجره السحكسة لو قػة إلدا
 3.مػضػعو

وعمى ىحا الأساس، تمعب محكسة العجؿ الجولية دورا ميسا في فس مشازعات الاستثسار الجولية بسا في 
لعجالة وحساية مرالح الأشخاؼ مسا لجدائخية في الخارج، وتداىع في تحقيق اذلظ تمظ الستعمقة بالاستثسارات ا

 يعدز الثقة في بيئة الاستثسار الجولية.

 ثانيا: محكسة الَّستثسار العخبية

 1980تعج محكسة الاستثسار العخبية السشبثقة بسػجب الاتفاؾية السػحجة لخؤوس الأمػاؿ العخبية سشة 
يغ الجوؿ العخبية الأشخاؼ قزائية لتدػية مشازعات الاستثسار التي قج تشذأ ؼيسا ببعساف نسػذجا عغ الآليات ال

 4الاتفاؾية. في ىحه

، أما 2009ليعجؿ عاـ  1985تع وضع الشطاـ الأساسي ليا مغ شخؼ الييئة العخبية للاستثسار عاـ 
لبمجاف السرادقة عمى والجدائخ تعتبخ مغ بيغ ا 1991السحكسة فقج تذكمت بسػجب قخار السجمذ الاقترادؼ 

 1995.5ىحه الاتفاؾية سشة 

 لاحتياشييغ، يشتسيتتكػف محكسة الاستثسار العخبية مغ خسدة قزاة عمى الأقل وعجد مغ الأعزاء ا
كل مشيع إلى جشدية عخبية مختمفة، يختارىع السجمذ الاقترادؼ والاجتساعي لجامعة الجوؿ العخبية مغ بيغ 

                                                           
دراسة مقارنة مع الاستثسارات في ضػء الفقو –جابخ فيسي عسخاف، الاستثسارات الأجشبية في مشطسة التجارة العالسية  1

 .417 415ص ص  ،2013لججيجة لمشذخ، مرخ، ، د ط، دار الجامعة ا-الإسلامي
 .203ص كي سييمة، مخجع سابق،مبار  2
ؿ الجولية نرت عمى:" ... قػة الإلداـ بالشدبة لسغ صجر بيشيع وفي خرػص الشداع مغ نطاـ محكسة العج 59السادة  3

 ، مخجع سابق.الحؼ فرل ؼيو..."
 .199محمد صالح حػالة، مخجع سابق، ص 4
، يتزسغ مرادقة الجدائخ عمى الاتفاؾية السػحجة لاستثسار 1995أكتػبخ  07، مؤرخ في 306-95مخسػـ رئاسي رقع 5

 .1995أكتػبخ  11، الرادرة في 59خبية في الجوؿ العخبية، ج ر ج ج عجد رؤوس الأمػاؿ الع
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 رئيدا لمسحكسة في دائخة واحجة أوخاؼ، ومغ بيغ ىؤلاء القزاة يعيغ السجمذ قائسة تزع متخشحي الجوؿ الأش
 1عغ ثلاثة قزاة. ء الجائخةالعامة، عمى ألا يقل عجد أعزا دوائخ متعجدة بحدب ما تقخره الجسعية

تعتبخ محكسة الاستثسار العخبية ىيئة قزاء وفتػػ، فيي مغ جانب تختز بالشطخ كييئة قزاء 
 جة عشيا، ومشازعات الاستثسار بيغزعات الاستثسارية الستعمقة بتصبيق أحكاـ الاتفاؾية أو الشاتبالفرل في السشا

 2الجوؿ أعزاء جامعة الجوؿ العخبية.

أما مغ حيث الأشخاص تختز محكسة الاستثسار العخبية بالشطخ في مشازعات الاستثسار التي تكػف 
والييئات العامة التابعة لجولة أو أكثخ مغ أشخاؼ  والسؤسدات ،قائسة بيغ الجوؿ الأشخاؼ في الاتفاؾية

الاتفاؾية، وإما كل نداع يتعمق بالسدتثسخيغ العخب شبيعييغ أو معشػييغ الحيغ يسمكػف رأس ماؿ عخبي ويقػمػف 
باستثساره في إقميع دولة شخؼ لا يتستع بجشديتيا، كحلظ كل نداع بيغ الأشخاص السحكػريغ في الفقختيغ 

 3غ الجيات التي تػفخ ضسانات الاستثسار شبقا للاتفاؾية.الدابقتيغ وبي

 مغ الاتفاؾية 36ظ السادة وقج نرت عمى ذل ،استذارية فتػػ  كييئة السحكسة ومغ جانب آخخ تعسل
 قانػنية تجخل ضسغ اختراصيا وبشاءلمسحكسة أف تفتي بخأؼ استذارؼ غيخ ممدـ في أية مدألة "عمى أنو: 

 4يغ العاـ لجامعة الجوؿ العخبية أو السجمذ".عمى شمب دولة شخؼ أو الأم

ويدتفاد مغ ذلظ، أنو لا بج أف يكػف مقجـ شمب الفتػػ إحجػ الجوؿ الأشخاؼ أو الأميغ العاـ لجامعة 
الجوؿ العخبية، وبحلظ لا يحق لمسدتثسخ العخبي أف يتقجـ بصمب لأخح الخأؼ الاستذارؼ لمسحكسة في أمخ 

 5استثسارؼ.

ا بالقػة السمدمة والشيائية بسجخد صجورىا وغيخ قابمة لمصعغ، ويكػف لمحكع قػة الشفاذ كسا تتسيد أحكامي
 لمشفاذ صادر مغ قزائيا السختز، في الجوؿ الأشخاؼ ويتع تشفيحه فييا مباشخة كسا لػ كاف حكسا نيائيا قابلا

 و عشج اكتذاؼ وقائع ءات التقاضي أإلا إذا حجث انتياكا جديسا وخصيخا في قػاعجه الأساسية أو في إجخا

                                                           
 ، نفذ السخجع.306-95مغ السخسػـ  28السادة  1
ميجة محمد عبج الكخيع، الشطاـ القانػني لسحكسة الاستثسار العخبية، مقاؿ مشذػر في مجمة البحػث القانػنية والاقترادية،  2

 .717، ص2024، جامعة بشي سػيف، الخياض، ، كمية الحقػؽ 02، العجد 36السجمج 
 ، مخجع سابق.306-95مغ السخسػـ  29السادة  3
 ، مخجع سابق.306-95مغ السخسػـ  36السادة  4
 .717ميجة محمد عبج الكخيع، مخجع سابق، ص   5



 ثسار الؾطشي في الخارجالفرل الثاني                               الإطار الإجخائي للاست
 

71 
 

 1ججيجة.

ولة عغ لحلظ تعتبخ محكسة الاستثسار العخبية بفزل الاتفاؾية العخبية السػحجة للاستثسار، ىي السدؤ 
حل الشداعات التي قج تشذأ بيغ الذخكات والأفخاد في الػشغ العخبي، فبجلا مغ عخض الشداع عمى قاضي 

، إذ عمى 2غ ىحه الأخيخة تطيخ في حالة شبو عصالةمحكع يتع المجػء إلى ىحه السحكسة، لك أجشبي أو
 السدتػػ العسمي لع تشطخ السحكسة إلا في عجد محجود مغ القزايا.

 3وتججر الإشارة إلى أف الجدائخ لع تسثل إلى الآف أماـ السحكسة لا بػصفيا مجعيا أو مجعى عميو.

إلى كػف السدتثسخ العخبي لا يكاد  ويسكغ إرجاع ىحا العدوؼ عغ المجػء إلى محكسة الاستثسار العخبية
يعخؼ شيئا عشيا أو قج يذكظ في مجػ إلدامية أحكاميا، وقج يخجع ذلظ إلى التفكيخ العخبي وإلى التقاليج التي 

 4تجفع بالكثيخ لمجػء إلى التدػية الػدية عمى حداب التدػية القزائية.

 يق التحكيؼ السظمب الثاني: فض مشازعات الَّستثسار الؾطشي بالخارج عؽ طخ 

، يتع المجػء إلى القزاء لتدػية ىحه السشازعة  كسا تع بيانو –الأصل وفي أؼ مشازعة تشذأ بيغ الخرػـ
، غيخ أف شػؿ الإجخاءات القزائية وتعقيجاتيا وما يراحب ذلظ مغ تأخيخات، قج دفع -في السصمب الدابق

 يح حلا أكثخ مخونة وسخعة.الحؼ يتإلى البحث عغ وسائل أخخػ بجيمة أبخزىا نطاـ التحكيع، 

 دائخوفي إشار حساية الاستثسار الػششي بالخارج، تزسشت معطع الاتفاؾيات الثشائية التي وقعتيا الج
حق السدتثسخ في اختيار السدار التحكيسي السشاسب، حيث يتاح لو إما المجػء إلى التحكيع الخاص عبخ 

الأوؿ(، أو المجػء إلى التحكيع السؤسدي مغ خلاؿ جياز تذكيل ىيئة تحكيسية خاصة لمشطخ في الشداع )الفخع 
 السخكد الجولي لتدػية مشازعات الاستثسار )الفخع الثاني(.

 

                                                           
 .35رضػاف ربيعة، مخجع سابق، ص 1
-فاؾيات متعجدة الأشخاؼ التي صادقت عمييا الجدائخصلاح الجيغ بػجلاؿ، شخؽ تدػية السشازعات الاستثسارية في الات 2

، كمية الحقػؽ 42، مقاؿ مشذػر في مجمة التػاصل في الاقتراد والإدارة والقانػف، عجد-محكسة الاستثسار العخبية نسػذجا
 .46، ص2015والعمػـ الدياسية، جامعة محمد لسيغ دباغيغ سصيف، الجدائخ، 

 نفذ الرفحة. صلاح الجيغ بػجلاؿ، نفذ السخجع، 3
 .215مباركي سييمة، مخجع سابق، ص  4
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 الفخع الأول: التحكيؼ الخاص )الحخ( 

يعخؼ التحكيع الخاص أو الحاتي عمى أنو: "التحكيع الحؼ يتػلى الأفخاد صياغتو بسشاسبة نداعيع خارج 
 1مغ مخاكد التحكيع". إشار أؼ مؤسدة أو مخكد

وبسا أف ىحا الشػع مغ التحكيع لا تتػلاه مخاكد دائسة، فقج تزسشت الاتفاؾيات الثشائية تشطيسا محكسا لو 
 سػاء مغ حيث كيؽية تذكيل محكسة التحكيع )أولا(، أو مغ حيث تحجيج القانػف الػاجب التصبيق )ثانيا(.

 أولَّ: تذكيل محكسة التحكيؼ

 عات التي يتفق الأشخاؼ عمى عخضياع الجية الأساسية السخترة بالفرل في الشدا تعتبخ ىيئة التحكي
، وبأعجاد -ولة السزيفة للاستثسارالسدتثسخ والج–عمييا، وىحه الييئة تتذكل بشاء عمى اتفاؽ الأشخاؼ 

 2متداوية لكل شخؼ وبالذكل الحؼ يحقق العجالة في التسثيل في ىحه الييئة.

ث يكػف عجدا فخديا ؼيختار كل شخؼ لتحكيع مغ ثلاثة أعزاء أو أكثخ، بحيوعادة ما تتألف ىيئة ا
سة الييئة، وفي حاؿ تعحر الاتفاؽ محكسا واحجا ثع يتفق الصخفاف عمى اختيار السحكع الثالث الحؼ يتػلى رئا

ا ما تخزع وغالب 3عمى السحكع الثالث يتع المجػء إلى آلية محجدة لتعييشو وفقا لقػاعج التحكيع السعسػؿ بيا،
ي اليػنيدتخاؿ لمتحكيع التي وضعتيا لجشة الأمع الستحجة لمقانػف التجارؼ، والتي تعج مغ أىع الشساذج التلقػاعج 

                                                                   4تشز عمييا الاتفاؾيات الثشائية للاستثسار.

لحكستيع ع الأشخاؼ مغ ثقة، وما يزعػنو فييع مغ سابق اعتساد ي ختار السحكسػف بشاء عمى ما يػليي
سمة مغ الزػابط الجػىخية تأتي في واستقلاليتيع في فس السشازعات، ومغ ثع يتعيغ أف يتػافخ في السحكع ج

 5مقجمتيا الشداىة والحياد، إلى جانب الكفاءة العمسية والعسمية والخبخة في السجاؿ مػضػع الشداع.

                                                           
جيجؼ عشتخ، التحكيع كآلية إجخائية في مشازعات عقػد الاستثسار، مقاؿ مشذػر في مجمة الأستاذ الباحث لمجراسات ح 1

 .2003، ص2021، جامعة لػنيدي عمي البميجة، الجدائخ، 02، العجد 06القانػنية والدياسية، السجمج 
 .16بج العاؿ، مخجع سابق، صسامي محمد ع 2
 .18نفذ السخجع، ص 3
 .173مباركي سييمة، مخجع سابق، ص 4

سلامي ميمػد، التحكيع التجارؼ كزساف إجخائي لتدػية مشازعات الاستثسار، مقاؿ مشذػر في مجمة الأستاذ الباحث  5
 .148، ص2017، الجدائخ، 01، جامعة باتشة 05لمجراسات القانػنية والدياسية، العجد 
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تيار ىيئة التحكيع، ولع يزع قيػد التحكيع الحخ أنو اعصى مجالا واسعا للأشخاؼ عمى اخ والسلاحع في
 1عمى ذلظ بل حجد مشيج واضح لػصػؿ الأشخاؼ إلى حل م خضي في اختيارىع لمييئة التحكيسية.

 ثانيا: القانؾن الؾاجب التظبيق 

 ،2انػف الػاجب التصبيق عمى الشداعلا تقترخ حخية الأشخاؼ في اختيار السحكسيغ فقط، بل تستج إلى الق
مغ اتفاؾية نيػيػرؾ الخاصة بالاعتخاؼ بأحكاـ التحكيع الأجشبية  05/01حيث نرت في ىحا الرجد السادة 

 عمى ما يمي: "لا يجػز رفس الاعتخاؼ بحكع التحكيع وتشفيحه إلا إذا قجـ الخرع الستسدظ ضجه بالحكع الجليل
شخاؼ الاتفاؽ أو عغ عجـ الشز عمى وفق القانػف الحؼ أخزع لو أ عمى أف اتفاؽ التحكيع غيخ صحيح،

 3ذلظ وفقا لقانػف البمج الحؼ صجر ؼيو الحكع".

يتزح مغ ىحا الشز، أف اتفاؾية نيػيػرؾ قج حجدت القانػف الػاجب التصبيق عمى اتفاؽ التحكيع بقاعجة 
 4إسشاد أصمية وىي تصبيق قانػف الإرادة.

مشيا عمى ما  21/01فقج نرت السادة  1987ية لمتحكيع التجارؼ الجولي لدشة أما اتفاؾية عساف العخب
الحؼ اتفق عميو الصخفاف صخاحة يمي: "تفرل الييئة في الشداع وفقا لمعقج السبخـ بيغ الصخفيغ وأحكاـ القانػف 

 5ضسشا إف وجج".أو 

ف الػاجب التصبيق عمى مغ خلاؿ ىحا الشز مشحت الاتفاؾية أشخاؼ العقج الحخية في اختيار القانػ 
 عقجىع.

 إذف مغ خلاؿ الاتفاؾيات الجولية التي تع استعخاضيا والتي صادقت عمييا الجدائخ نججىا أنيا اتفقت أف 

                                                           
 .216رضػاف ربيعة، مخجع سابق، ص  1
 .304والي نادية، مخجع سابق، ص 2
، يتزسغ الانزساـ بتحفع إلى الاتفاؾية التي صادؽ عمييا 1988نػفسبخ  05، مؤرخ في 233-88مخسػـ رئاسي رقع 3

ة الأجشبية وتشفيحىا، ج والخاصة باعتساد القخارات التحكيسي 1958يػنيػ سشة  10مؤتسخ الأمع الستحجة في نيػيػرؾ بتاريخ 
 .1988نػفسبخ  23، الرادرة في 48ر ج ج عجد 

 .305والي نادية، مخجع سابق، ص 4
السؤرخ  5/ د80مغ اتفاؾية عساف العخبية التي أقخىا مجمذ وزراء عجؿ العخب في دورتو الخامدة بقخار رقع  21السادة  5

eg.com/oman-http://www.aifa-تحكيع التجارؼ، ، الخاصة بال1987أفخيل  14السػافق ؿ  1407شعباف  16في 
agreement.html 20:30عمى الداعة  2025أفخيل  15، تع الاشلاع عميو يػـ. 

http://www.aifa-eg.com/oman-agreement.html
http://www.aifa-eg.com/oman-agreement.html
http://www.aifa-eg.com/oman-agreement.html
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، وفي حاؿ عجـ الاتفاؽ عمى قانػف القانػف الػاجب التصبيق عمى الشداع ىػ الخزػع لسبجأ سمصاف الإرادة
 1التي يتع التحكيع عمى إقميسيا أو قانػف جشدية السحكسيغ.الإرادة يتع التحػيل إلى قانػف الجولة 

 الفخع الثاني: لجؾء السدتثسخ إلى السخكد الجولي لتدؾية مشازعات الَّستثسار     

نطاـ التحكيع إؾبالا متدايجا مغ الجوؿ والسدتثسخيغ عمى حج سػاء، وقج ضيخت ىيئات متخررة شيج  
تع إنذاء السخكد  بيا وىحا ما يعخؼ بالتحكيع السؤسداتي، حيثتذخؼ عمى عسمية التحكيع ضسغ نطاـ خاص 

 .الجولي لتدػية مشازعات الاستثسار بيغ الجوؿ السزيفة والسدتثسخيغ الأجانب

 ليحا السخكد،كثف عمى المجػء تعتبخ غالبية معاىجات الاستثسار التي أبخمتيا الجدائخ تشز وبذكل مو  
غخفة التجارة الجولية بباريذ، السجمذ مثل ية أخخػ يتع المجػء إلييا ات تحكيسئإلا أنو في السقابل ىشاؾ ىي

 .خفة التجارة الجولية بدتػكيػلعغ، العخبي لتدػية السشازعات

والسشطع وىحه الخرػصية تتسثل في  الحؼ يتسيد بصابعو الخاص لحا نخز دراستشا عمى السخكد 
 ه )ثانيا(.اختراص التحكيع لجيو )أولا(، والإجخاءات السشطسة لديخ 

 أولَّ: اختراص السخكد الجولي لتدؾية مشازعات الَّستثسار

" مغ بيغ أىع CIRDI يعتبخ السخكد الجولي لتدػية مشازعات الاستثسار بيغ الجوؿ ورعايا الجوؿ الأخخػ"
 ات الأجشبية، أنذئ بسػجب اتفاؾيةالييئات عمى السدتػػ الجولي التي تقجـ شخقا بجيمة لحل خلافات الاستثسار 

 2دولة مغ بيشيا الجدائخ. 160وقج صادقت عمى الاتفاؾية السشذئة لو أكثخ مغ  1965واششصغ لدشة 

التي تشذب بيغ الجوؿ الستعاقجة  ويعتبخ ىحا السخكد الييئة الػحيجة الستخررة في تدػية السشازعات
ـ الأشخاؼ بالاتفاؽ عمى والسدتثسخيغ الأجانب مغ الأفخاد أو الييئات الخاصة، ولكغ لا يسشع ذلظ مغ أف يقػ 

 3الالتجاء إلى التحكيع تحت مطمة أحج السخاكد التحكيسية الأخخػ.

 السخكد يتػقف عمى مجػ تحجيج نصاؽ ومسا لا شظ ؼيو، فإف نجاح وفاعمية إجخاءات التحكيع أماـ 

                                                           
 .306والي نادية، مخجع سبق، ص   1
ت الاستثسار الأجشبي في الجدائخ عغ شخيق التحكيع، في حل مشازعا CIRDIمحمد عيداوؼ، اختراص السخكد الجولي  2

 . 375، ص2019، الجدائخ، 03، العجد10مقاؿ مشذػر في مجمة العمػـ القانػنية والدياسية، السجمج
 .22سامي محمد عبج العاؿ، مخجع سابق، ص 3
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طخا اختراص السخكد مغ جسيع الشػاحي الذخرية )الأشخاؼ( والسػضػعية )الشداع( والخضائية، وذلظ ن
 لمصبيعة الخاصة لأشخاؼ السشازعة مغ جية والصبيعة الفشية السعقجة لعقػد الاستثسار مغ جية أخخػ.

إف المجػء إلى السخكد الجولي لتدػية مشازعات الاستثسار ىػ حكخ عمى الَّختراص الذخري: -1
مغ  02و 01فقخة  25بعس الأشخاص دوف غيخىع وىع الفئة السحجدة بشرػص الاتفاؾية، فػفقا لمسادة 

اتفاؾية واششصغ يشعقج اختراص السخكد بالشدبة لمجوؿ الستعاقجة الأشخاؼ في الاتفاؾية ومؤسداتيا وفخوعيا، 
 ومػاششي الجوؿ الأخخػ الستعاقجة سػاء كاف شخرا شبيعيا أو معشػيا )السدتثسخ الأجشبي(.

أو بيغ الأشخاؼ الخاصة  وبالتالي فإنو يخخج عغ اختراص السخكد السشازعات بيغ الجوؿ الستعاقجة
 1.بعزيا ببعس

ػاشغ دولة وحتى يشعقج اختراص السخكد لا بج أف يكػف أحج أشخافو دولة متعاقجة )شخؼ عاـ( وم 
 أخخػ متعاقجة )شخؼ خاص(.

فإنو لرحة المجػء إلى تحكيع السخكد  01فقخة  25حدب السادة الجولة الستعاقجة كظخف عام: -أ
ولة السزيفة للاستثسار ودولة السدتثسخ الأجشبي مغ الجوؿ الستعاقجة في الاتفاؾية، الجولي، يذتخط أف تكػف الج

لسخكد الجولي وليذ عشج إبخاـ عقج كسا أف شخط عزػية أشخاؼ الشداع يجب أف يتحقق عشج إحالة الشداع إلى ا
 2الاستثسار.

جػء إلى تحكيع السخكد، وحدب كسا يحق لأحج الأجيدة أو الػكالات التابعة لمجولة والتي يتع تعييشيع الم
الدابقة الحكخ يجب تػفخ ثلاث شخوط لمدساح ليحه الأجيدة أو الػكالات الامتثاؿ أماـ السخكد  25السادة 

 وىي:

 أف يكػف ىحا الجياز أو الػكالة تابعيغ لمجولة الستعاقجة. -

 لستعاقجة.أف يكػف ىحا الجياز أو الػكالة معيشيغ إلى تحكيع السخكد مغ قبل الجولة ا -

                                                           
قبػؿ التحكيع بجوف اتفاؽ، مقاؿ آيت عبج السالظ نادية، التػجو الججيج لمسخكد الجولي لتدػية مشازعات الاستثسار نحػ  1

 .102، ص2016مشذػر في مجمة البحػث القانػنية والدياسية، العجد الدابع، الجدائخ، 
عيػف صارة، قػاسسية أسساء، آلية التحكيع أماـ السخكد الجولي لتدػية مشازعات الاستثسار، مقاؿ مشذػر في مجمة الباحث  2

 .301، ص2022، الجدائخ، 02، العجد09لمجراسات الأكاديسية، السجمج
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 1أف يمتقي رضا ىحا الجياز أو الػكالة بالمجػء إلى تحكيع السخكد مع قبػؿ الجولة. -

يتسثل الصخؼ الثاني السقابل لمجولة السزيفة للاستثسار في السدتثسخ الأجشبي كظخف خاص: -ب
 شبيعيا أو  السدتثسخ الأجشبي لأؼ مػشغ في دولة أخخػ شخؼ في الاتفاؾية، سػاء كاف ذلظ السدتثسخ شخرا

 2شخرا معشػيا.

حتى يتسكغ الذخز الصبيعي مغ المجػء إلى مخكد التحكيع يجب أف السدتثسخ شخص طبيعي: -
ريخيغ دوف الآخخ مغ شأنو أف يشفي شخط الجشدية في تاريخيغ معا، وأف تػافخ الجشدية في أحج التايتػفخ ؼيو 

 الاختراص عغ السخكد ويتسثل ىحاف الذخشاف في:

 دية في التاريخ الحؼ وافق ؼيو الأشخاؼ عمى شخح الشداع عمى التحكيع.شخط الجش*

 3شخط الجشدية في التاريخ الحؼ يدجل ؼيو الصمب بالمجػء إلى تحكيع السخكد لجػ الدكختيخ العاـ لمسخكد.*

يذتخط في الذخز الاعتبارؼ أف يكػف متستعا بجشدية أؼ دولة متعاقجة  السدتثسخ شخص اعتباري:-
تمظ الجولة الصخؼ الأوؿ في الشداع في التاريخ الحؼ وافق ؼيو الصخفاف عخض الشداع عمى التحكيع،  أخخػ غيخ

ذخز الاعتبارؼ، ولحلظ يسكغ لييئة ولع تحجد اتفاؾية واششصغ السعيار الػاجب إتباعو لتحجيج جشدية ال
لخئيدي أو مكاف التأسيذ أو التحكيع أف تخجع لسا ىػ محجد في القانػف التجارؼ الجولي وىػ مخكد الإدارة ا

 4الخئيدي.السقخ 

أنيا شجدت  الدابق ذكخىا، يطيخ 01فقخة  25بالعػدة إلى السادة  الَّختراص السؾضؾعي:-2
مباشخة عغ الاستثسار، ومشو يفيع  عمى أف اختراصيا السػضػعي يجور فقط في حجود نداعات قانػنية ناشئة

 خكب نػعا ما، إذ يتخكب بيغ ضخورة أف تكػف الشداعات أف عشػاف الاختراص السػضػعي ليحا السخكد م

                                                           
مختار حشاف، المجػء إلى التحكيع أماـ السخكد الجولي لتدػية مشازعات الاستثسار بيغ الجوؿ ورعايا الجوؿ الأخخػ، مقاؿ  1

 .122، ص2017، الجدائخ، 09مشذػر في مجمة الجراسات والبحػث القانػنية، العجد 
 لي، مقاؿ مشذػر في مجمة البحػث القانػنية والاقترادية، السجمجصػؼياف شعباف، شخوط انعقاد اختراص السخكد الجو  2

 .79، ص2018، الجدائخ، 03 ، العجد01
 .123مختار حشاف، مخجع سابق، ص  3
 .104 103آيت عبج السالظ نادية، مخجع سابق، ص ص  4
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 1القانػنية مغ جية، وأف تكػف مترمة اتراؿ مباشخ بالاستثسار مغ جية أخخػ.

إف الشز عمى اختراص السخكد بالشداعات ذات الصابع القانػني يدتتبع ضخورة وجؾد نداع قانؾني: -أ
دياسي، وتذسل الشداعات القانػنية الصابع التجارؼ أو البالزخورة استبعاد سخياف ولايتو عمى الشداعات ذات 

 نػني يختبط بتصبيق بشػد العقجالتي تجخل ضسغ اختراص السخكد تمظ التي تتعمق بحق أو التداـ قا
 2الاستثسارؼ أو بتفديخه، أو يتعمق بالاعتجاء عمى حق تحسيو اتفاؾيات الاستثسار.

الحؼ يسشح لييئات التحكيع صلاحية داع القانػني، الأمخ لكغ يلاحع أف الاتفاؾية لع تحجد مفيػـ الش
 3واسعة في تقخيخ اختراصيا بالشطخ في الشداع مغ عجمو.

لي لتدػية مشازعات الاستثسار، أف يتزح مغ تدسية السخكد الجو ارتباط السشازعة بالَّستثسار: -ب
فاؾية واششصغ أؼ تعخيف لمسقرػد اتالاستثسار ىػ القمب الشابس لشطاـ تحكيع السخكد، ورغع ذلظ لع تتزسغ 

 4.بتعبيخ الاستثسار

ج فئات الشداعات التي يخغبػف وقج يؤخح ذلظ بسحسل الإيجاب، إذ يتيح لمسدتثسخيغ الحخية في تحجي 
بعخضيا عمى السخكد، بعكذ الحاؿ لػ نرت الاتفاؾية عمى تعخيف محجد للاستثسار مسا شأنو الحج مغ ىحه 

 5الاتفاؾية. الحخية وتزييق نصاؽ تصبيق

ة بالمجػء إلى السخكد لا تمدـ الاتفاؾية أؼ شخؼ مغ الأشخاؼ الستشازع الَّختراص الخضائي:-3
تدػية مشازعات الاستثسار كسا جاء ولػ كانت الجولة مشزسة للاتفاؾية لأف المجػء إلى اختيار  الجولي، حتى

 مل الحخية في تقخيخ مػافقتيسا أويع كافي الاتفاؾية ىػ أمخ اختيارؼ بحت مغ قبل الأشخاؼ الستشازعة، فم
  جة الاختراصعجميا عمى إخزاع الشداع القائع بيشيسا إلى اختراص السخكد، وىحا ما يعخؼ بقاع

 
                                                           

  .94 93صػؼياف شعباف، مخجع سابق، ص ص  1
سية لمسخكد الجولي لتدػية مشازعات الاستثسار، مقاؿ مشذػر في مجمة يػسف مؽيرل، الدعيج خػيمجؼ، الػلاية التحكي 2

 .573، ص2019، الجدائخ، 01 ، العجد01 العمػـ القانػنية والدياسية، السجمج

 .303عيػف صارة، قػاسسية أسساء، مخجع سابق، ص  3
 الجولي بيغ الجولة السزيفة مرمح أحسج الصخاونة، فاشسة الدىخاء أحسج محسػدؼ، التحكيع في مشازعات الاستثسار 4

 .260، ص2013، دار وائل لمشذػ والتػزيع، الأردف، 1، طوالسدتثسخ الأجشبي للاستثسار
 .166 165مغدؼ شاعة ىذاـ، مخجع سابق، ص ص  5
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 1الخضائي.

والججيخ بالحكخ أف اتفاؾية واششصغ لع تحجد أؼ شكل خاص لتمظ السػافقة، فقج يشز عقج الاستثسار 
عاتيع مدتؿبلا عمى السخكد، وقج تتزسغ الاتفاؾية الجولية الخاصة بتذجيع السبخـ بيغ الصخفيغ عمى إحالة مشاز 

وحساية الاستثسار الأجشبي مػافقة الجولة عمى المجػء إلى السخكد لفس الخلافات التي قج تثػر بيشيا وبيغ 
خكد بشطخ مػافقتيا عمى اختراص السرعايا الصخؼ الآخخ في الاتفاؾية، وقج يقخر قانػف الاستثسار في الجولة 

 2السشازعات متى وافق السدتثسخ عمى ذلظ كتابة.

معيغ لمكتابة، فالعبخة بجلالتيا  غيخ أف الاتفاؾية اشتخشت أف تتع السػافقة كتابة دوف تحجيج شكل
الػاضحة عمى الخضا بالمجػء إلى تحكيع السخكد، إذ يجػز للأشخاؼ اختيار أحج شخوط التحكيع الشسػذجية 

غ قبل السخكد، أو التعبيخ عغ رضاىع في اتفاؽ الاستثسار سػاء في صػرة شخط أو التي يتع إعجادىا م
 3مذارشة تحكيع.

 ثانيا: إجخاءات التحكيؼ أمام السخكد الجولي

نطخا لكػف التحكيع أماـ السخكد الجولي لتدػية مشازعات الاستثسار الأجشبي تحكيسا مؤسديا، فإنو مغ 
سا يعخؼ بقػاعج السؤسدة، وىي قػاعج لا يسكغ لأشخاؼ الشداع الاتفاؽ البجييي أف تكػف إجخاءاتو محكػمة ب

، إلا في خلافيا، فيي قػاعج واجبة الاتباع مغ جانب كل مغ السخكد ذاتو والأشخاؼ عمى حج الدػاء عمى
 4التي تجيد فييا الاتفاؾية صخاحة لأشخاؼ الشداع الاتفاؽ عمى مخالفتيا. الحجود

 ،ص عمييا في اتفاؾية واششصغ مشيا ما يتعمق بإجخاءات إقامة الجعػػ وتكػف ىحه الإجخاءات مشرػ 
 ومشيا ما يتعمق بتذكيل لجشة التحكيع.

إف تحخيظ الجعػػ التحكيسية أماـ السخكد يدتػجب إتباع إجخاءات  إجخاءات إقامة الجعؾى:-1
كاف مدتثسخ أو دولة إلى محجدة، حيث تبجأ بتقجيع شمب كتابي مغ قبل الصخؼ الخاغب في تدػية الشداع سػاء 

 الدكختيخ العاـ لمسخكد، الحؼ يتكفل بإرساؿ الصمب إلى الصخؼ الآخخ الستشازع معو، ويجب أف يتزسغ الصمب 
                                                           

 .94رنيغ الشاضخ، مخجع سابق، ص  1
 .356سي فزيل الحاج، مخجع سابق، ص 2
 .383محمد عيداوؼ، مخجع سابق، ص 3
 .373ص  ة، مخجع سابق،عصار نديس 4
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 1معمػمات كاؼية عمى مػضػع الشداع والتعخيف بذخرية الأشخاؼ وبخضاىع لمجػء إلى التحكيع أماـ السخكد.

افة الذخوط لانعقاد اختراص والتأكج مغ استفائو لك عشج وصػؿ الصمب للأميغ العاـ يقػـ بجراستو
تدجيل الصمب نطخا لاختراص السخكد الجولي، بعج ذلظ يقخر إما رفس تدجيل الصمب وإما يقػـ ب السخكد

 2بالشطخ في الشداع، وفي كمتا الحالتيغ يخصخ الأميغ العاـ الأشخاؼ.

تكػف مغ أشخاص مؤىميغ سيتع س وفقا للاتفاؾية فإف ىيئة السحكسيغ السحكسيؽ:اختيار -2
 3اختيارىع عمى الشحػ السحجد في الاتفاؾية، وذلظ مع مػافقتيع عمى العسل كسحكسيغ.

لأشخاؼ الشداع في مدألة الاتفاؽ عمى تعييغ السحكسيغ في حيث تخكت اتفاؾية واششصغ الحخية الكاممة 
عاـ لمسخكد، بيحا تجدج الاتفاؾية ال أقخب وقت مسكغ، بعج تقجيع عخيزة التحكيع وتدجيميا مغ قبل الأميغ

 4بذكل واضح مبجأ سمصاف الإرادة.

تقػـ السحكسة بػضيفة محايجة تتسثل في سساع الأشخاؼ واتخاذ إجخاءات التحقيق اللازمة، ثع إجخاء 
 5السجاولة وإصجار الحكع الفاصل في السػضػع.

الحخية الكاممة في تحجيجه، وذلظ  ؼ الشداعأما بالشدبة لمقانػف الػاجب التصبيق فإف الاتفاؾية تعصي أشخا
عغ شخيق محكسة التحكيع التي تفرل في الشداع وفق القػاعج القانػنية الستفق عمى تصبيقيا، وفي حاؿ غياب 
شخط يحجد القانػف الػاجب التصبيق تصبق السحكسة قانػف الجولة السزيف بالإضافة إلى مبادغ القانػف الجولي 

 6الستعمقة بالسػضػع.

 

 

                                                           
 .311 والي نادية، مخجع سابق، ص 1
 .304عيػف صارة، قػاسسية أسساء، مخجع سابق، ص 2
، د ط، دار -إشلالة عمى ضػء أحكاـ السخكد الجولي لتدػية مشازعات الاستثسار-رشا عمي الجيغ، الدػابق التحكيسية 3

 .70، ص2010الجامعة الججيجة، مرخ، 
 .300سابق، صؾبايمي شيب، مخجع  4
 .312والي نادية، مخجع سابق، ص 5
 .64رنٌن الناظر، مرجع سابق، ص 6
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 :ممخص الفرل الثاني

حخص السذخع عمى ضبط الاستثسار الػششي بالخارج ضسغ إشار قانػني مشطع سعيا مشو لحساية 
مجسػعة مغ الذخوط  04-14الاقتراد الػششي وضساف شفاؼية العسميات الاستثسارية، وبحلظ أقخ الشطاـ 

ا ب ،ةعسمية السعشياحل الالتي تحكع مختمف مخ  في إشار الخقابة الإجخائية تيجؼ إلى  التي الخقابة الدابقةبجء 
يمدـ  قبل التخخيز بو، وفي إشارىاالتحقق مغ ججوػ السذخوع الاستثسارؼ وامتثالو للأشخ القانػنية 

مى تخخيز مدبق مغ السجمذ الشقجؼ الحرػؿ عتقجيع شمب ب لبجء مسارسة نذاشو الستعامل الاقترادؼ
 بالتػشيغبالإضافة إلى ؾياـ السدتثسخ  ،في اتخاذ القخار سعةالحؼ لو الدمصة التقجيخية الػاوالسرخفي 

، أما الخقابة رخؼ الجيشار إلى العسمة الرعبة مغ خلاؿ وسيط معتسجبلمتحػيل،  السرخفي لمسبالغ اللازمة
لسحجدة، مغ خلاؿ إلدامية اللاحقة تدعى إلى متابعة تشفيح السذخوع والتأكج مغ التداـ السدتثسخيغ بالذخوط ا

الأرباح والتعػيزات وكافة الديادات الستحرمة في أصل رأسساؿ  الستسثمة في الاستثسار عػائجيل تخح
دوف تأخيخ، لحلظ يفخض بشظ الجدائخ عمى القائسيغ بالعسمية السعشية إرساؿ تقاريخ سشػية  السدتثسخ

 تتزسغ الػضعية السالية لمشذاط.

حخصت الجولة عمى وضع آليات ؼ في الخارج، كحلظ في إشار الحساية القانػنية لمسدتثسخ الجدائخ 
أو  فعالة لتدػية نداعاتو، وذلظ مغ خلاؿ حخية اختياره ما بيغ المجػء إلى القزاء الػششي لمجولة السزيفة

 تحكيع بشػعيو الحخ أوالتػجو لمقزاء الجولي، إلى جانب ذلظ يتستع السدتثسخ بخيار المجػء إلى ال
مى تػفيخ حساية متكاممة انا لحساية حقػقو ويعكذ حخص الجولة عالسؤسداتي، فيحا التعجد يعج ضس

لمسذاريع الاستثسارية السشجدة بالخارج. 
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 خاتسة:

الآليات الاقترادية التي اعتسجىا تعتبخ عسمية الاستثسار الػششي بالخارج مغ أىع ختاما لسا سبق، 
لاؿ سياستو الاستثسارية الستبعة لغخض السذخع الجدائخؼ لسعالجة مذاكل الاقتراد الػششي، وذلظ مغ خ

 04-14الحرػؿ عمى العسمة الرعبة وإيجاد بجائل لمسجخػؿ البتخولي، وتحؿيقا ليحه الدياسة جاء الشطاـ 
، حيث ييجؼ ىحا الشطاـ بجوره إلى الحؼ يحجد شخوط تحػيل رؤوس الأمػاؿ إلى الخارج بغخض الاستثسار

 .ؤسدات الجدائخية في الأسػاؽ الجوليةدعع الاقتراد الػششي وتػسيع حزػر الس

مغ  بل يتدع بصابع تقييجؼ ،ا بالقجر الكافيلا يعج مذجع   04-14غيخ أف الجراسة بيشت أف الشطاـ 
خلاؿ ما يفخضو مغ شخوط مػضػعية وإجخائية صارمة شكمت عؿبات أماـ الستعامميغ الاقترادييغ 

ومغ  ،مى حخية السدتثسخ في مباشخة نذاشو الاستثسارؼ الخاغبيغ بيحا الاستثسار، نطخا لتأثيخىا مغ جية ع
وىػ ما يزعف مغ تحفيد السدتثسخيغ الػششييغ  ،جية أخخػ عمى عسمية تحػيل رؤوس الأمػاؿ لمخارج

 في خػض غسار الاستثسار خارج الػشغ.

ا لسا تقجـ،   عمى الشحػ التالي:تمخيز أىع الشتائج الستػصل إلييا يسكغ استشاد 

حيث ؛ 04-14في نطاـ بشظ الجدائخ  للاستثسار الػششي بالخارج لسشطسةلقانػنية االشرػص اقمة  .1
القانػنية، بالسقارنة مع  عجد السػاد مغ حيثالسذخع الجدائخؼ لع يسشحو الاىتساـ الكافي نجج أف 

 الشرػص التي تشطع الاستثسارات الأجشبية.
ولة مغ العسمة الرعبة، والحج مغ لحساية احتياشات الرخؼ بتأميغ رصيج الج 04-14جاء الشطاـ  .2

 .تيخيب الأمػاؿ تحت غصاء الاستثسار
 .، مع تقييجه بثلاثة أشكاؿ محجدةلخجماتج بقصاع إنتاج الدمع واحرخ مجاؿ الاستثسار في الخار  .3
و الجعع العسػمي، مسا اشتخاط التسػيل الحاتي عمى السدتثسخ دوف المجػء إلى القخوض البشكية أ .4

يذكل عائقا أماـ ولػج السؤسدات الرغيخة والستػسصة لعالع الاستثسار الخارجي، وجعمو حكخ ا عمى 
 .السؤسدات الكبخػ 

يخية كاممة لمسجمذ الشقجؼ والسرخفي في مشح أو رفس تخاخيز التحػيلات السالية إسشاد سمصة تقج .5
 ذكل مداسا بسبجأ حخية الاستثسار السقخر دستػريا.السخررة لإنجاز الاستثسارات الخارجية، مسا ي

آجالا زمشية واضحة لإنجاز الإجخاءات، خاصة ما يتعمق بسػاعيج تخحيل  04-14عجـ تحجيج الشطاـ  .6
 مجة الفرل الستعمقة بصمب التخخيز.عػائج الاستثسار، وكحا 
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خا لجورىا في تػفيخ لعجة جػانب أىسيا ما يتعمق بأليات فس الشداعات، نط 04-14إغفاؿ الشطاـ  .7
 بيئة قانػنية آمشة ومذجعة لمسدتثسخيغ.

تقخيبا مغ أؼ تدييلات مذجعة عمى الاستثسار الػششي في الخارج إذ يغمب  04-14خمػ الشطاـ  .8
عميو الصابع التقييجؼ والخقابي، الأمخ الحؼ يجؿ عمى تخكيد الجولة عمى الجػانب الحسائية أكثخ مغ 

 .الجػانب التحفيدية

لا يداؿ ضعيف ججا تجديج السذاريع الجدائخية السشجدة في الخارج أف حا الأساس يتزح وعمى ى
باعتبارىا  ؾسػناشخامؤسدة تكاد تشفخد بيحا الشػع مغ الاستثسارات حيث نتيجة القيػد والتعقيجات القانػنية، 

لأجل تفعيل و  ،دوف مشافدة حؿيؿية مغ القصاع الخاص ،مكانيات مالية قػيةشابع استخاتيجي وإذات 
التي يسكغ اقتخاح مجسػعة مغ الحمػؿ ، بذكل يزسغ مذاركة الخػاص العسمية الاستثسارية خارج الػشغ

مغ شأنيا تذجيع السدتثسخيغ في سبيل الؿياـ بعسميات تحػيل لخؤوس الأمػاؿ لمخارج بيجؼ الاستثسار، 
 ومغ بيغ ىحه الاقتخاحات ما يمي:

 يحجد بجقة حقػؽ والتدامات السدتثسخ، في الخارج الجدائخؼ  الاستثسار إصجار قانػف خاص لتشطيع .1
مادة في نطاـ  16، إذ يعج تأشيخ ىحا السػضػع ضسغ أو تخريز قدع لو في قانػف الاستثسار

   بشظ الجدائخ غيخ كافي لتحؿيقو الأىجاؼ السخجػة.
الاستثسار في  ضسانات لمستعامميغ الاقترادييغ قرج تذجيعيع للإقجاـ عمى عسميةمشح تدييلات و  .2

 الخارج.
بل مخررا لاستكذاؼ  حسل شابعا تجاريايفرل مكتب التسثيل عغ أشكاؿ الاستثسار لأنو لا  .3

 كبيخة لمعسلات.، عكذ باقي الأشكاؿ التي يتع مغ خلاليا تحػيلات الأسػاؽ
 مبتكخة تجعع الاقتراد الػششي.متشػعة و قصاعات و  أسػاؽ الاستثسارات نحػ التذجيع عمى تشػيع .4
حجيج مجة الفرل في شمب التخخيز للاستثسار، باعتبار ذلظ يذكل ضسانة قانػنية لمسدتثسخيغ ت .5

 ويجشبيع ضياع فخص استثسارية محتسمة في الخارج نتيجة التأخخ في البت.
تدييل الإجخاءات الإدارية الستبعة لسسارسة الاستثسار الخارجي مع تقميز البيخوقخاشية في الشطاـ  .6

 .السالي والقانػني
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تػفيخ مشرات إلكتخونية متكاممة لمسدتثسخ، تحتػؼ عمى السعمػمات القانػنية، الزخيبية، التجارية  .7
السيارات اللازمة ب لتدويجهتشطيع نجوات الستاحة في الأسػاؽ الخارجية، بالإضافة إلى  فخصوال

ب.في الخارج مثل فيع الأسػاؽ العالسية وآليات التفاوض مع الذخكاء الأجان لاستثسارل
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 قائسة السرادر والسخاجع:
 بالمغة العخبية: 
I. السرادر: 

 :لَّ: الشرؾص القانؾنيةأو 

 :الجساتيخ-أ

، مشذػر بسػجب مخسػـ رئاسي رقع 1996دستػر الجسيػرية الجدائخية الجيسقخاشية الذعبية لدشة  .1
، يتزسغ إصجار الشز الجستػرؼ السػافق عميو في 1996ديدسبخ سشة  07مؤرخ في  96-438

، معجؿ 1996ديدسبخ 08، الرادرة بتاريخ 76، ج ر ج ج عجد 1996نػفسبخ سشة  28استفتاء 
، الرادرة 25، ج ر ج ج عجد 2002أفخيل سشة  10مؤرخ في  03-02ومتسع بسػجب قانػف رقع 

، ج 2008نػفسبخ سشة  15مؤرخ في  19-08، وبسػجب قانػف رقع 2002أفخيل سشة  14بتاريخ 
 06مؤرخ في  01-16، وبسػجب قانػف 2008نػفسبخ سشة  16خ ، الرادرة بتاري63ر ج ج عجد 

، وبسػجب السخسػـ رقع 2016مارس سشة  07، الرادرة بتاريخ 14، ج ر ج ج عجد 2016مارس 
، الستعمق بإصجار التعجيل الجستػرؼ السرجؽ عميو في 2020ديدسبخ  30السؤرخ في  87-222

 .2020ديدسبخ 30درة بتاريخ ، الرا82، ج ر ج ج عجد 2020استفتاء أوؿ نػفسبخ 

 :الَّتفاقيات الجولية-ب

، يتزسغ الانزساـ بتحفع إلى الاتفاؾية 1988نػفسبخ  05، مؤرخ في 233-88مخسػـ رئاسي رقع  .1
والخاصة باعتساد  1958يػنيػ سشة  10التي صادؽ عمييا مؤتسخ الأمع الستحجة في نيػيػرؾ بتاريخ 

 .1988نػفسبخ  23، الرادرة في 48ج ر ج ج عجد القخارات التحكيسية الأجشبية وتشفيحىا، 
، يتزسغ السرادقة عمى الاتفاؾية 1990ديدسبخ  22، مؤرخ في 420-90مخسػـ رئاسي رقع  .2

يػليػ  23لتذجيع وضساف الاستثسار بيغ دوؿ اتحاد السغخب العخبي السػقعة في الجدائخ بتاريخ 
 .1991فبخايخ  6، الرادرة في 06، ج ر ج ج عجد 1990

، يتزسغ الترجيق عمى الاتفاؽ بيغ 1991أكتػبخ  05، مؤرخ في 346-91سػـ رئاسي رقع مخ  .3
حكػمة الجسيػرية الجدائخية الجيسقخاشية الذعبية وحكػمة الجسيػرية الإيصالية حػؿ التخؾية والحساية 
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 ، الرادرة في46، ج ر ج ج عجد 1991مايػ  18الستبادلة للاستثسارات، السػقع بالجدائخ بتاريخ 
 .1991أكتػبخ  06

، يتزسغ السرادقة عمى الاتفاؽ السبخـ بيغ 1994يشايخ  02، مؤرخ في 01-94مخسػـ رئاسي رقع  .4
حكػمة الجسيػرية الجدائخية الجيسقخاشية الذعبية وحكػمة الجسيػرية الفخندية بذأف التذجيع والحساية 

 13، السػقعيغ بسجيشة الجدائخ في الستبادلتيغ، ؼيسا يخز الاستثسارات وتبادؿ الخسائل الستعمق بيسا
 .1994يشايخ  02، الرادرة في 01، ج ر ج ج عجد 1993فبخايخ 

، يتزسغ مرادقة الجدائخ عمى الاتفاؾية 1995أكتػبخ  07، مؤرخ في 306-95مخسػـ رئاسي رقع  .5
 11، الرادرة في 59السػحجة لاستثسار رؤوس الأمػاؿ العخبية في الجوؿ العخبية، ج ر ج ج عجد

 .1995كتػبخ أ
، يتزسغ الترجيق عمى الاتفاؽ بيغ 2000غذت  22، مؤرخ في 247-2000مخسػـ رئاسي رقع  .6

حكػمة الجسيػرية الجدائخية الجيسقخاشية الذعبية وحكػمة جسيػرية الشيجخ الستعمق بالتذجيع والحساية 
، الرادرة في 52، ج ر ج ج عجد1998مارس  16الستبادلتيغ للاستثسارات، السػقع في الجدائخ يػـ 

 .2000غذت  23
، يتزسغ الترجيق عمى الاتفاؽ بيغ 2002-11-25، السؤرخ في 392-02السخسػـ الخئاسي رقع  .7

حكػمة الجسيػرية الجدائخية الجيسقخاشية الذعبية وحكػمة جسيػرية الريغ الذعبية حػؿ التذجيع 
، الرادرة 77ج ر ج ج عجد ،1996-10-20والحساية الستبادلتيغ للاستثسارات، السػقع ببكيغ يػـ 

 .2002-11-26بتاريخ 
، يتزسغ الترجيق عمى الاتفاؽ الأوروبي 2005أبخيل  27، مؤرخ في 159-05مخسػـ رئاسي رقع  .8

الستػسصي لتأسيذ شخاكة بيغ الجسيػرية الجدائخية الجيسقخاشية الذعبية مغ جية، والسجسػعة 
، ج ر ج ج 2002أبخيل  22قع بفالػنديا يػـ الأوروبية والجوؿ الأعزاء فييا مغ جية أخخػ، السػ 

 .2005أبخيل  30، الرادرة في 31عجد
، يتزسغ الترجيق عمى الاتفاؽ بيغ 2005يػنيػ  23، مؤرخ في 235-05مخسػـ رئاسي رقع  .9

حكػمة الجسيػرية الجدائخية الجيسقخاشية الذعبية والسجمذ الفيجرالي الدػيدخؼ حػؿ التخؾية والحساية 
 29، الرادرة في 45، ج ر ج ج عجد2004نػفسبخ  30ستثسارات، السػقع ببيخف في الستبادلة للا

 .2005يػنيػ 
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، يتزسغ الترجيق عمى الاتفاؽ بيغ 2006أبخيل  03، مؤرخ في 128-06مخسػـ رئاسي رقع   .10
ادلة حكػمة الجسيػرية الجدائخية الجيسقخاشية الذعبية وحكػمة فيجرالية روسيا حػؿ التخؾية والحساية الستب

أبخيل  5، الرادرة في 21، ج ر ج ج عجد2006مارس  10للاستثسارات، السػقع بالجدائخ في 
2006. 

، يتزسغ الترجيق عمى الاتفاؽ بيغ 2006نػفسبخ  14، مؤرخ في 404-06مخسػـ رئاسي رقع  .11
حساية حكػمة الجسيػرية الجدائخية الجيسقخاشية الذعبية وحكػمة الجسيػرية التػندية حػؿ التذجيع وال

 19، الرادرة في 73، ج ر ج ج عجد 2006فبخايخ  16الستبادلة للاستثسارات، السػقع بتػنذ في 
 .2006نػفسبخ 

 :الشرؾص التذخيعية-ج

، 16، يتعمق بالشقج والقخض، ج ر ج ج عجد1990أفخيل18، السؤرخ في 10-90قانػف رقع  .1
 .1990أفخيل18الرادرة بتاريخ 

، يتزسغ القانػف الشقجؼ والسرخفي، ج ر ج ج، 2023ػنيػ ي 21، مؤرخ في 09-23قانػف رقع  .2
 .2023يػنيػ  27، الرادرة في 43العجد 

 أنغسة بشػ الجدائخ:-د

، يحجد شخوط تكػيغ ممف خاص بصمب 2002ؼيفخؼ  20، السؤرخ في 01-02الشطاـ رقع  .1
لخاضعيغ التخخيز بالاستثسار و/أو إقامة مكتب تسثيمي في الخارج لمستعامميغ الاقترادييغ ا

 .2002أفخيل  28، الرادرة بتاريخ 33لمقانػف الجدائخؼ، ج ر ج ج عجد 
، يتعمق بالقػاعج السصبقة عمى السعاملات 2007ؼيفخؼ  03، السؤرخ في 01-07نطاـ  رقع  .2

ماؼ  13، الرادرة في 31التجارية مع الخارج والحدابات بالعسمة الرعبة، ج ر ج ج عجد 
، ج ر ج ج عجد 2011أكتػبخ  11، مؤرخ في 06-11طاـ رقع ، معجؿ ومتسع بسػجب الش2007

مارس  06، مؤرخ في 01-16، معجؿ ومتسع بسػجب الشطاـ 2012ؼيفخؼ  15، الرادرة في 15
-16، معجؿ ومتسع بسػجب الشطاـ 2016مارس  16، الرادرة في 17، ج ر ج ج عجد 2016

، معجؿ 2016ديدسبخ  13 ، الرادرة في72، ج ر ج ج عجد 2016نػفسبخ  17، مؤرخ في 04
، الرادرة في 55، ج ر ج ج عجد 2017سبتسبخ  25، مؤرخ في 02-17ومتسع بسػجب الشطاـ 
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، ج ر 2021مارس  28، مؤرخ في 01-2021، معجؿ ومتسع بسػجب الشطاـ 2017سبتسبخ  26
 .2021أبخيل  22، الرادرة في 30ج ج عجد 

بحدابات العسمة الرعبة الخاصة  ، يتعمق2009ؼيفخؼ 17، السؤرخ في 01-09نطاـ رقع  .3
بالأشخاص الصبيعية مغ جشدية السؿيسيغ وغيخ السؿيسيغ والأشخاص السعشػييغ غيخ السؿيسيغ، ج 

 .2009أفخيل29، الرادرة بتاريخ 27ر عجد
، يحجد شخوط تحػيل رؤوس الأمػاؿ بعشػاف 2014سبتسبخ  29، السؤرخ في 04-14الشطاـ  .4

لستعامميغ الاقترادييغ الخاضعيغ لمقانػف الجدائخؼ، ج ر ج ج الاستثسار في الخارج مغ شخؼ ا
 .2014أكتػبخ  22، الرادرة بتاريخ 63عجد 

II. السخاجع: 

 :: الكتبأولَّ

دراسة مقارنة مع الاستثسارات –جابخ فيسي عسخاف، الاستثسارات الأجشبية في مشطسة التجارة العالسية  .1
 .2013ة لمشذخ، مرخ، ، د ط، دار الجامعة الججيج-في ضػء الفقو الإسلامي

إشلالة عمى ضػء أحكاـ السخكد الجولي لتدػية مشازعات -رشا عمي الجيغ، الدػابق التحكيسية .2
 .2010، د ط، دار الجامعة الججيجة، مرخ، -الاستثسار

عيبػط محشج وعمي، الاستثسارات الأجشبية في القانػف الجدائخؼ، دار ىػمة، الصبعة الثانية، تيدؼ  .3
 .2014وزو، الجدائخ، 

محمد الجػىخؼ، دور الجولة في الخقابة عمى مذخوعات الاستثسار دراسة مقارنة، الصبعة الأولى، دار  .4
 .2009الفكخ الجامعي، الاسكشجرية، 

محمد ياسيغ الخواشجة، أحكاـ عقج التخخيز باستغلاؿ بخاءة الاختخاع دراسة مقارنة، الصبعة الأولى،  .5
 .2017دار الثقافة لمشذخ والتػزيع، عساف، 

مرمح أحسج الصخاونة، فاشسة الدىخاء أحسج محسػدؼ، التحكيع في مشازعات الاستثسار الجولي بيغ  .6
الجولة السزيفة للاستثسار والسدتثسخ الأجشبي، الصبعة الأولى، دار وائل لمشذػ والتػزيع، الأردف، 

2013. 
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 :: الخسائل العمسيةثانيا

 :أطخوحات الجكتؾراه-أ

خقابة عمى الرخؼ في ضل الإصلاحات الاقترادية في الجدائخ، أشخوحة لشيل بمحارث ليشجة، نطاـ ال .1
العمػـ، تخرز قانػف، كمية الحقػؽ والعمػـ الدياسية، جامعة مػلػد معسخؼ شيادة الجكتػراه في 
 .2013تيدؼ وزو، الجدائخ، 

شامية دراسة حالة حفاؼ وليج، تحميل علاقة الاستثسار الأجشبي السباشخ بالتجارة الجولية في الجوؿ ال .2
دوؿ شساؿ إفخيؿيا، أشخوحة مقجمة لشيل شيادة الجكتػراه، تخرز عمػـ التدييخ، كمية العمػـ 

 .2019-2018الاقترادية والتجارية وعمػـ التدييخ، جامعة محمد بػضياؼ السديمة، 
لاستكساؿ رضػاف ربيعة، فس مشازعات عقػد الاستثسار الجولية بيغ القزاء والتحكيع، أشخوحة مقجمة  .3

متصمبات شيادة الجكتػراه، تخرز قانػف الاستثسار، كمية الحقػؽ والعمػـ الدياسية، جامعة قاصجؼ 
 .2020-2019مخباح ورقمة، 

سي فزيل الحاج، آليات فس مشازعات عقػد الاستثسار الأجشبي السباشخ، أشخوحة لمحرػؿ عمى  .4
قػؽ والعمػـ الدياسية، جامعة عبج الحسيج شيادة دكتػراه، تخرز القانػف الجولي للأعساؿ، كمية الح

 .2019-2018بغ باديذ مدتغانع، 
العايب شعباف، الشطاـ القانػني للاستثسار الجدائخؼ في الخارج، أشخوحة دكتػراه في القانػف الخاص،  .5

 .2021-2020كمية الحقػؽ والعمػـ الدياسية، جامعة عبج الخحساف ميخة بجاية، الجدائخ، 
طاـ القانػني لتدػية مشازعات الاستثسار الأجشبي في ضل السخكد الجولي لتدػية عصار نديسة، الش .6

مشازعات الاستثسار، أشخوحة لشيل شيادة دكتػراه في العمػـ، تخرز قانػف عاـ، كمية الحقػؽ 
 .2018-2017تمسداف،  ،والعمػـ الدياسية، جامعة أبػبكخ بمقايج

لسػازنة بيغ مرالح الجولة السزيفة والسدتثسخ، رسالة مباركي سييمة، دور اتفاؾيات الاستثسار في ا .7
 .2022دكتػراه، كمية الحقػؽ والعمػـ الدياسية، جامعة مػلػد معسخؼ تيدؼ وزو، 

ندخيغ بخجي، الاستثسارات الأجشبية السباشخة وأثارىا عمى التشسية الاقترادية في الجوؿ العخبية )دراسة  .8
مػـ الاقترادية، تخرز اقتراد التشسية، كمية العمػـ حالة الجدائخ(، أشخوحة دكتػراه في الع

الاقترادية، العمػـ التجارية وعمػـ التدييخ، جامعة العخبي بغ مييجؼ، اـ البػاقي، الجدائخ، 
2012_2013. 
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والي نادية، الشطاـ القانػني الجدائخؼ للاستثسار ومجػ فعاليتو في استقصاب الاستثسارات الأجشبية،  .9
ي العمػـ، تخرز قانػف، كمية الحقػؽ والعمػـ الدياسية، جامعة مػلػد معسخؼ أشخوحة دكتػراه ف

 .2015تيدؼ وزو، الجدائخ، 

 :محكخات الساجدتيخ-ب

انػر بجر مشيف العشدؼ، الشطاـ القانػني للاستثسار الأجشبي السباشخ " دراسة في قانػ الاستثسار  .1
الخاص، كمية الحقػؽ، جامعة الذخؽ  محكخة ماجدتيخ في القانػف  "، 2001( لدشة 8الكػيتي رقع)

 .2012، الكػيت، الأوسط
بدعج حكيسة، أىسية الاستثسار الأجشبي السباشخ في التشسية الاقترادية "حالة الجدائخ"، محكخة  .2

ماجدتيخ في عمػـ التدييخ، فخع نقػد ومالية، قدع عمػـ التدييخ، كمية العمػـ الاقترادية وعمػـ 
 .2009-2008غ خجة، الجدائخ، التدييخ، جامعة بغ يػسف ب

بغ أوديع نعيسة، الشطاـ القانػني لحخكة رؤوس الأمػاؿ مغ وإلى الجدائخ في مجاؿ الاستثسار، محكخة  .3
لشيل شيادة الساجدتيخ في الحقػؽ، تخرز قانػف أعساؿ، كمية الحقػؽ والعمػـ الدياسية، جامعة 

 .2010مػلػد معسخؼ تيدؼ وزو، الجدائخ، 
، الخقابة عمى الاستثسار الأجشبي في القانػف الجدائخؼ، محكخة ماجدتيخ في القانػف بغ شعلاؿ محفػظ .4

العاـ، تخرز الييئات العسػمية والحػكسة، كمية الحقػؽ والعمػـ الدياسية، جامعة عبج الخحساف ميخة 
 .2014بجاية، الجدائخ، 

ئخؼ، محكخة لشيل شيادة زوبيخؼ سؽياف، حخية الاستثسار والخقابة عمى الرخؼ في القانػف الجدا .5
الساجدتيخ، تخرز القانػف العاـ للأعساؿ، كمية الحقػؽ والعمػـ الدياسية، جامعة عبج الخحساف ميخة 

 .2012بجاية، الجدائخ، 
دراسة حدب نسػذج -سي عؽيف البذيخ، عػامل جحب الاستثسار الأجشبي السباشخ في الجدائخ .6

في العمػـ الاقترادية، كمية العمػـ الاقترادية  ، محكخة لمحرػؿ عمى شيادة ماجدتيخ-الجاذبية
 .2016-2015، 2التجارية وعمػـ التدييخ، جامعة وىخاف

عديدؼ جلاؿ، أثخ الحػافد الجبائية عمى تذجيع الاستثسار السباشخ في الجدائخ، محكخة ماجدتيخ في  .7
ة محمد الرجيق بغ القانػف، تخرز القانػف العاـ للأعساؿ، كمية الحقػؽ والعمػـ الدياسية، جامع

 .2012يحي، جيجل الجدائخ، 
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عمػد نجسة دامية، دور السؤسدات السرخؼية في التجارة الخارجية، محكخة ماجدتيخ في القانػف، فخع  .8
القانػف الجولي للأعساؿ، كمية الحقػؽ والعمػـ الدياسية، جامعة مػلػد معسخؼ تيدؼ وزو، الجدائخ، 

2014. 

 :: السقالَّتثالثا

ؼ، التجابيخ البشكية في مجاؿ الخقابة عمى حخكة رؤوس الأمػاؿ، مقاؿ مشذػر في السجمة أحلاـ بمجػد .1
، كمية الحقػؽ، جامعة تيدؼ وزو، الجدائخ، 04، العجد16الشقجية لمقانػف والعمػـ الدياسية، السجمج

2021. 
مة الشقجية لمقانػف أوباية مميكة، مكانة مبجأ حخية الاستثسار في القانػف الجدائخؼ، مقاؿ مشذػر في السج .2

 .2010، كمية الحقػؽ، جامعة مػلػد معسخؼ تيدؼ وزو، الجدائخ، 03والعمػـ الدياسية، عجد
آيت عبج السالظ نادية، التػجو الججيج لمسخكد الجولي لتدػية مشازعات الاستثسار نحػ قبػؿ التحكيع  .3

 .2016الدابع، الجدائخ،  بجوف اتفاؽ، مقاؿ مشذػر في مجمة البحػث القانػنية والدياسية، العجد
بغ شعلاؿ محفػظ، الاستثسار الجدائخؼ في الخارج، مقالة مشذػرة في السجمة الاكاديسية لمبحث  .4

 .2015، 02، العجد 12القانػني، السجمج 
بغ شعلاؿ محفػظ، الخقابة عمى الاستثسار الأجشبي في القانػف الجدائخؼ، محكخة ماجدتيخ في القانػف  .5

ات العسػمية والحػكسة، كمية الحقػؽ والعمػـ الدياسية، جامعة عبج الخحساف ميخة العاـ، تخرز الييئ
 .2014بجاية، الجدائخ، 

بغ مشرػر أميشة، مخسمي عبج الحق، رقابة بشظ الجدائخ عمى حخكة رؤوس الأمػاؿ مغ وإلى الجدائخ،  .6
، الجدائخ، 01العجد، 14مقاؿ مشذػر في مجمة الاجتياد لمجراسات القانػنية والاقترادية، السجمج

2025. 
بغ يصػ محمد، الاستثسار الأجشبي ودوره في التشسية الاقترادية، مقاؿ مشذػر في مجمة الفكخ القانػني  .7

 .2017والدياسي، عجد تجخيبي، كمية الحقػؽ والعمػـ الدياسية، جامعة عسار ثميجي الأغػاط، 
داعات الجولية، مقاؿ مشذػر في السجمة بػغانع احسج، اختراصات محكسة العجؿ الجولية في تدػية الش .8

، جامعة أحسج بغ يحي الػنذخيدي 01، العجد06الجدائخية لمحقػؽ والعمػـ الدياسية، السجمج
 .2021تيدسديمت، 
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تعػيمت كخيع، الحساية الإجخائية لمسدتثسخيغ الجدائخييغ في الخارج في إشار الاتفاؾيات الثشائية، مقاؿ  .9
 .2019، 01، العجد03ؿ فعالية القاعجة القانػنية، السجمجمشذػر في مجمة الجراسات حػ 

تػاتي نريخة، حػؿ ندبية حساية الجولة لمسدتثسخ الجدائخؼ في الخارج عمى ضػء الشطاـ رقع  .10
، 01، العجد03، مقاؿ مشذػر في مجمة الجراسات حػؿ فعمية القاعجة القانػنية، السجمج14-04

 .2019الجدائخ، 
البشػؾ والسؤسدات السالية في الجدائخ، مقاؿ مشذػر في مجمة جمجل رضا محفػظ، تأسيذ  .11

، جامعة ابغ خمجوف تيارت، الجدائخ، 02، العجد03البحػث في الحقػؽ والعمػـ الدياسية، السجمج
2018. 

حجيجؼ عشتخ، التحكيع كآلية إجخائية في مشازعات عقػد الاستثسار، مقاؿ مشذػر في مجمة الأستاذ  .12
، جامعة لػنيدي عمي البميجة، الجدائخ، 02، العجد 06نػنية والدياسية، السجمج الباحث لمجراسات القا

2021. 
رنيغ الشاضخ، تدػية السشازعات الشاشئة عغ عقػد الاستثسار، مقاؿ مشذػر في مجمة القانػف  .13

 .2022، 02، العجد10 والسجتسع، السجمج
عشيا إلى الخارج كزسانة  زيشب زياني، تحػيل رؤوس الأمػاؿ السدتثسخة والعائجات الشاجسة .14

، 06لمسدتثسخ الأجشبي في الجدائخ، مقاؿ مشذػر في مجمة البحػث في العقػد وقانػف الأعساؿ، السجمج
 .2021سكيكجة، الجدائخ،  1955أوت  20، جامعة 02العجد

سلامي ميمػد، التحكيع التجارؼ كزساف إجخائي لتدػية مشازعات الاستثسار، مقاؿ مشذػر في  .15
 .2017، الجدائخ، 01، جامعة باتشة05تاذ الباحث لمجراسات القانػنية والدياسية، العجدمجمة الأس

سلاوؼ يػسف، التخخيز الإدارؼ السدبق كآلية لسسارسة حخية الاستثسار والتجارة، مقاؿ مشذػر  .16
 .2019، الجدائخ، 33، الجدء الثاني، العجد1في مجمة حػليات جامعة الجدائخ

قانػني للاستثسار الجدائخؼ بالخارج، مقالة مشذػرة في مجمة صػت سمصاني حسيج، الشطاـ ال .17
 .2022، الجدائخ، 02، العجد 08القانػف، السجمج 

صلاح الجيغ بػجلاؿ، شخؽ تدػية السشازعات الاستثسارية في الاتفاؾيات متعجدة الأشخاؼ التي  .18
مجمة التػاصل في  ، مقاؿ مشذػر في-محكسة الاستثسار العخبية نسػذجا-صادقت عمييا الجدائخ

، كمية الحقػؽ والعمػـ الدياسية، جامعة محمد لسيغ دباغيغ سصيف، 42الاقتراد والإدارة والقانػف، عجد
 .2015الجدائخ، 
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صػؼياف شعباف، شخوط انعقاد اختراص السخكد الجولي، مقاؿ مشذػر في مجمة البحػث  .19
 .2018، الجدائخ، 03، العجد01القانػنية والاقترادية، السجمج

شالع عمي، شخيط عايج، الاستثسار الأجشبي السباشخ لتفعيل حخكيّة التشسية الاقترادية في الجوؿ  .20
، 02، مقاؿ مشذػر في مجمة التشسية والاقتراد التصبيقي، العجد -التجخبة الدعػدية نسػذجا–الشامية 

 .2017جامعة السديمة، 
اجع عغ التجخل أـ تذجيج لمخقابة؟، شباع نجاة، التػجو نحػ الاستثسار الجدائخؼ في الخارج تخ  .21

، كمية الحقػؽ، جامعة بجاية، كاديسية لمبحث القانػني، عجد خاصمقاؿ مشذػر في السجمة الأ
 .2017الجدائخ، 

العايب شعباف، استخاتيجية تذجيع الاستثسار الجدائخؼ في الخارج، مقاؿ مشذػر في السجمة  .22
 .2020، الجدائخ، 02، العجد11الأكاديسية لمبحث القانػني، السجمج

عبج الخحساف عبج القادر، حداني بغ عػدة، دور تجفقات الاستثسارات الأجشبية السباشخة في  .23
(، مقالة مشذػرة في مجمة الاقتراد 2016_2002القزاء عمى البصالة في الجدائخ خلاؿ الفتخة )

    .2018، الجدائخ، 1، العجد 9والتشسية البذخية، السجمج 
، ضسانات الاستثسار الأجشبي في التذخيع الجدائخؼ، مقاؿ مشذػر في مجمة عبج الشػر مبخوؾ .24

. عجابي ريع، الشطاـ 2018، 02، العجد11العمػـ الاقترادية والتدييخ والعمػـ التجارية، السجمج
القانػني لمخقابة عمى الرخؼ في مجاؿ الاستثسار في الخارج، مقاؿ مشذػر في مجمة الشاقج لمجراسات 

 .2023بغ يػسف بغ خجة، الجدائخ،  1، جامعة الجدائخ01، العجد07السجمجالدياسية، 
عجابي ريع، الشطاـ القانػني لمخقابة عمى الرخؼ في مجاؿ الاستثسار في الخارج، مقاؿ مشذػر  .25

بغ يػسف بغ خجة،  1، جامعة الجدائخ 01، العجد 07في مجمة الشاقج لمجراسات الدياسية، السجمج 
 .2023الجدائخ، 

حسيػد، نادية زوقارت، أثخ الاستثسار الأجشبي السباشخ عمى التشسية الاجتساعية  عسار .26
(، مقالة 2016_2000والاقترادية في الجوؿ العخبية )الشفصية وغيخ الشفصية( دراسة ؾياسية لمفتخة )

، جامعة قاصجؼ مخباح، ورقمة، 1، العجد7مشذػرة السجمة الجدائخية لمتشسية الاقترادية، السجمج
 .2020دائخ،الج

عيػف صارة، قػاسسية أسساء، آلية التحكيع أماـ السخكد الجولي لتدػية مشازعات الاستثسار، مقاؿ  .27
 .2022، الجدائخ، 02، العجد09مشذػر في مجمة الباحث لمجراسات الأكاديسية، السجمج
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جارؼ فتيدي شسامة، مشازعات الاستثسار الأجشبي في الجدائخ بيغ القزاء الػششي والتحكيع الت .28
ـ ، كمية الحقػؽ والعمػ 2الجولي، مقاؿ مشذػر في مجمة صػت القانػف، السجمج الدادس، العجد 

  2019.الدياسية، جامعة الجدائخ،
كايذ شخيف، استقلالية مجمذ الشقج والقخض بيغ الشطخية والتصبيق، مقاؿ مشذػر في السجمة  .29

 .2010معسخؼ تيدؼ وزو، الجدائخ،  ، جامعة مػلػد02الشقجية لمقانػف والعمػـ الدياسية، العجد
مقاؿ مشذػر في مجمة جؼ، الاستثسار الأجشبي السباشخ، محمد اسساعيل، جساؿ قاسع حدغ، كخيع زاي .30

، صشجوؽ الشقج العخبي، 41سمدمة كتيبات تعخيؽية مػجية إلى الفئة الذابة في الػشغ العخبي، العجد 
 .2022الإمارات العخبية الستحجة، 

في حل مشازعات الاستثسار الأجشبي في الجدائخ  CIRDI ختراص السخكد الجوليمحمد عيداوؼ، ا .31
، الجدائخ، 03، العجد10عغ شخيق التحكيع، مقاؿ مشذػر في مجمة العمػـ القانػنية والدياسية، السجمج

2019. 
يا مختار حشاف، المجػء إلى التحكيع أماـ السخكد الجولي لتدػية مشازعات الاستثسار بيغ الجوؿ ورعا .32

 .2017، الجدائخ، 09الجوؿ الأخخػ، مقاؿ مشذػر في مجمة الجراسات والبحػث القانػنية، العجد
معاوية أحسج حديغ، الاستثسار الأجشبي السباشخ وأثخه عمى الشسػ والتكامل الاقترادؼ بسجمذ  .33

رة الأعساؿ، التعاوف لجوؿ الخميج العخبي، مقاؿ مشذػر في مجمة الاقتراد والإدارة، كمية التجارة وإدا
 .2014جامعة ضفار، عساف، 

ميجة محمد عبج الكخيع، الشطاـ القانػني لسحكسة الاستثسار العخبية، مقاؿ مشذػر في مجمة البحػث  .34
 .2024، كمية الحقػؽ، جامعة بشي سػيف، الخياض، 02، العجد 36القانػنية والاقترادية، السجمج 

ؾية لسكافحة التيخب الزخيبي الجولي، مقالة مشذػرة في عبج القادر، الآليات القانػنية الاتفا ميجاوؼ  .35
، كمية الحقػؽ والعمػـ الدياسية، جامعة قاصجؼ مخباح، 12مجمة دفاتخ الدياسة والقانػف، العجد 

 .2015ورقمة، الجدائخ، 
ىاني محمد خميل العدازؼ، الشطاـ القانػني الجولي للاستثسارات الأجشبية، مقاؿ مشذػر في مجمة  .36

 .2022، 547عاصخة، عجدمرخ الس
يػسف مؽيرل، الدعيج خػيمجؼ، الػلاية التحكيسية لمسخكد الجولي لتدػية مشازعات الاستثسار،  .37

 .2019، الجدائخ، 01، العجد01مقاؿ مشذػر في مجمة العمػـ القانػنية والدياسية، السجمج
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 :اتالسحاضخ  :رابعا

( مصبػعة مػجية لصمبة الدشة 18_22عباس فخيج، محاضخات في قانػف الاستثسار )وفقا لمقانػف  .1
الأولى ماستخ في مؿياس قانػف الاستثسار، تخرز قانػف الاعساؿ، كمية الحقػؽ والعمػـ الدياسية، 

 .2023_2022جامعة أمحمد بػقخة، بػمخداس، الجدائخ، 

 :: البحؾث القانؾنيةخامدا

ت الاستثسار، بحث مقجـ إلى سامي محمد عبج العاؿ، دور القزاء والتحكيع الجولي في تدػية مشازعا .1
 .2015مؤتسخ كمية الحقػؽ، جامعة ششصا، مرخ، 

 :: السعاجؼسادسا

 .1981ابغ مشطػر، لداف العخب، السجمج الأوؿ، الجدء الدادس، دار السعارؼ، القاىخة،  .1

 :سابعا: السؾاقع

charter/statute-us/un-https://www.un.org/ar/about-نطاـ محكسة العجؿ الجولية،  .1
justice-of-court-international-the-of 

-http://www.aifa-eg.com/omanالخاصة بالتحكيع التجارؼ،  اتفاؾية عساف العخبية .2
agreement.html. 

 خنديةبالمغة الف: 
I. Les articles : 

1. ZAOUI Amine, L’encadrement juridique des opérations d’investissement Algérien à 

l’étranger, Journal of Politic and Law, Volume 14, N° : 02, 2022 

 

II. Textes juridique : 

-Textes règlementaires : 

1. L’instruction n°03-2002 du 23 septembre 2003 fixant les conditions et les modalités de 

transfert de fonds en vue de la réalisation des investissements à l’étranger par les 

opérateurs économiques de droit algérien et le rapatriement des produits de ces 

investissements, publié sur : https://www.bank-of-algeria.dz/.  

https://www.un.org/ar/about-us/un-charter/statute-of-the-international-court-of-justice
https://www.un.org/ar/about-us/un-charter/statute-of-the-international-court-of-justice
https://www.un.org/ar/about-us/un-charter/statute-of-the-international-court-of-justice
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L’instruction N°04-2002 du 23 Septembre 2002, déterminant les conditions et les modalités 

de transfert des budgets prévisionnels annuels des dépenses de rapatronnent des excédents de 

recettes des représentations à l’étranger des opérateurs économiques de droit Algérien, publié 

sur : https://www.bank-of-alger.
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 ممخص:
اؿ مغ الجدائخ إلى الخارج مغ السدائل الحيػية التي باتت تحطى باىتساـ تعج حخكة رؤوس الأمػ 

متدايج ضسغ الدياسة الاقترادية الػششية، نطخا لانعكاساتيا السباشخة عمى التػازف السالي واحتياشي الجولة 
"الَّستثسار ىحه التحػيلات تحت مدسى  بادر السذخع إلى تأشيخ الرعبة، وفي ىحا الدياؽمغ العسمة 

الحؼ يحجد  04-14طاـ رقع شالبشظ الجدائخ أصجر مذخوعيتيا ولزساف تشطيسيا و ، الؾطشي بالخارج"
السػضػعية والإجخائية الػاجب إتباعيا مغ شخؼ الستعامميغ الاقترادييغ الخاضعيغ لمقانػف الذخوط 

سالية لمسدتثسخيغ بصخيقة ؼ تدييل سيخ العسميات البيج، لتحػيل رؤوس الأمػاؿ إلى الخارجالجدائخؼ 
 قانػنية.

الة رج تعج جانبا ميسا تتصمب آليات فعكسا أف السشازعات الستعمقة بالاستثسار الػششي في الخا
 لفزيا، لتحقيق حساية مرالح السدتثسخيغ والجولة عمى حج سػاء.

، 04-14في الخارج، نطاـ بشظ الجدائخ حخكة رؤوس الأمػاؿ، الاستثسار الػششي الكمسات السفتاحية: 
 الستعامميغ الاقترادييغ الخاضعيغ لمقانػف الجدائخؼ.

Summary: 

The movement of capital from Algeria to foreign countries constitutes a critical issue 

that has garnered increasing attention within the framework of national economic policy, due 

to its direct implications for the financial equilibrium and the country's foreign currency 

reserves. In this regard, the Algerian legislator undertook to regulate such transfers under the 

concept of "National Investment Abroad." To ensure their legality and proper regulation, the 

Bank of Algeria issued Regulation No. 14-04, which establishes the substantive and 

procedural requirements that must be observed by economic operators governed by Algerian 

law when transferring capital abroad. This framework aims to facilitate the lawful execution 

of financial operations by investors. 

Moreover, disputes arising from national investment abroad represent a significant 

dimension that necessitates effective dispute resolution mechanisms to ensure the protection 

of the interests of both investors and the state. 


