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  مـــقدمـــــة
الاقتصاد الكلي هو ذلك الفرع من النظریة الاقتصادیة الذي یهتم بدراسة العلاقات بین المتغیرات        

الاقتصادیة الكلیة وتحلیلها كمستوى الدخل الوطني ومستوى التوظف والمستوى العام للأسعار والتضخم 
غیرات الاقتصادیة الكلیة أي أن التعرض للمت.والكساد والتوازن الكلي للاقتصاد الوطني والنمو الاقتصادي

یهدف إلى محاولة فهم العوامل التي تؤثر على تحدید كل من الناتج الوطني ومستوى التوظف و المستوى 
  .العام للأسعار ومعدلات النمو في الناتج الكلي وعلى معدلات التغیر في المستوى العام للأسعار

یفیة التي یعمل بها الاقتصاد الوطني في تهدف النظریة الاقتصادیة الكلیة إلى دراسة الك       
ویتركز ذلك حول دراسة القوى التي تؤثر في مستوى الأداء الكلي للاقتصاد والتي تعمل على .مجموعه

تحدید المتغیرات التي تعبر عن مستوى الأداء أو النشاط الاقتصادي في المجتمع مثل المستوى العام 
ولا یقتصر اهتمام النظریة . وى الدخل أو الإنفاق الوطنيللأسعار ومستوى التوظف أو البطالة ومست

الاقتصادیة الكلیة على دراسة الكیفیة التي یتوصل من خلالها إلى المستوى التوازني للمتغیرات الاقتصادیة 
  .، بل إنها تهتم أیضا بدراسة العوامل التي تؤدي إلى التقلبات والنمو في هذه المتغیرات المختلفة

ضوعات التي یعالجها الاقتصاد الكلي بأهمیة كبیرة من قبل جمیع الدول سواء تحظى المو    
یر في حركة المتقدمة منها أم النامیة، نظرا لأنها تمثل انعكاس للسیاسات التي تتخذها الدول المختلفة للتأث

لیشمل  ، وبهذا فإن تأثیرها لا ینحصر على الفرد منتجا أو مستهلكا بل یمتد ومسار الاقتصاد الوطني
  .الاقتصاد ككل

كما یهتم التحلیل الاقتصادي الكلي بالسیاسات الاقتصادیة الكلیة، على رأسها السیاسة المالیة   
،السیاسة النقدیة، السیاسة التجاریة وغیرها ، والتي تهدف لتصحیح وضعیة اقتصادیة ومالیة معینة عند 

لحد من البطالة ، أو دعم قیمة العملة ،هذه حدوث أي اختلال ،أو تهدف لزیادة النمو الاقتصادي أو ا
  .السیاسات التي ینبغي أن تكون هادفة ومدروسة

إلى دعم الطالب في تعزیز  2على ضوء ما سبق ، تهدف هذه المطبوعة في الاقتصاد الكلي  
لم ندخر جهدا حیث . وهذا من خلال محاضرات و تمارین 1مكتسبات ما درسه في مادة الاقتصاد الكلي

سبیل تبسیط عرض المادة العلمیة التي تحتویها هذه المطبوعة، نظرا لأن المهمة الأولى للبرنامج في 
  .الدراسي هي توصیل قدر معین من المعلومات للدارس بأبسط الطرق المنطقیة

وتنقسم المطبوعة إلى خمسة فصول تهتم في مجملها بتحلیل النشاط الاقتصادي على المستوى 
فیتمثل الهیكل . ة النظریات والنماذج الاقتصادیة ومنه التحلیل الاقتصادي الكليمن خلال دراس الكلي

دوال الاستهلاك الحدیثة ، دوال الطلب على النقد ، التوازن : العام للمطبوعة في الفصول الآتیة
  .الاقتصادي العام ، نماذج النمو الاقتصادي و الدورات الاقتصادیة
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  دوال الاستهلاك الحدیثة: الفصل الأول 

 تمهید

فهي تعتبر . لدالة الاستهلاك الكلیة یعتبر حدثا هاما في تطور الاقتصاد الكلي  Keynesإن تقدیم كینز 
. وسرعان ما أصبحت جزءا هاما من أدب الاقتصاد الكلي". الإنفاق  –الدخل " عنصرا هاما في نموذج 

 والقانون السیكولوجي الذي استخدمه كأساس لدالة الاستهلاك والذي قضى بأن الإنفاق الاستهلاكي یزید
زیادة الدخل ، قد قوبل بتأیید من الاقتصادیین حتى أن القلیل  أقل من بزیادة الدخل ولكن لیس بمقدار

  .منهم قد تشككوا فیه

 S Kuzentsدالة الاستهلاك عند  .أولا 

والإنفاق  Y)(تقدیرات للدخل أو الناتج الوطني  S Kuzentsنشر الاقتصادي  1946في سنة   
و قد تمت . 1938إلى  1869في الولایات المتحدة الأمریكیة عن الفترة الممتدة من  (C)الاستهلاكي 

خلال كل عشریة مع وجود بعض التداخل بین كل عقد و العقد ) C(و ) Y(هذه التقدیرات لكل من من 
بعض و قد تم تقدیر دالة الاستهلاك من هذه البیانات الجدیدة آنذاك و التي أكدت أو أثبتت . الذي یلیه

) Y(وجود علاقة ثابتة و وطیدة بین (افتراضات كینز المتعلق بدالة الاستهلاك الكینزیة في الفترة القصیرة 
  1).و كذلك أن قیمة المیل الحدي للاستهلاك أقل من الواحد الصحیح ) C(و 

یل خلال الفترة الطویلة بل أثبتت أن الم Pmcأي  Y/Cنخفاض النسبة انتائج البحث لم تشر إلى   
  PMc˂Pmcو لیس  PMc  Pmc ستهلاك یساوي المیل المتوسط له أي لاالحدي ل

ستهلاك المستقل في لاكما هو عند كینز في الفترة القصیرة ، و یرجع السبب الرئیسي في ذلك إلى أن ا 
العلاقة ، و هذا یعني أن  ( ca ˃ 0 )بینما في الفترة القصیرة )  ca  0(الفترة الطویلة یكون معدوما 

و . ستهلاكلاهي علاقة تناسبیة أي مهما زاد الدخل لن یؤدي ذلك إلى الزیادة في ا) C(و ) Y(بین 
حه الشكلان ستهلاك ینطلق من نقطة الصفر في المدى الطویل كما یوضلابالتالي فإن منحنى تابع ا

  :البیانیان التالیان 

                                                             
، ص 2007، دار العلوم ، عنابة ، الجزائر ،  1الطبعة نظریات ، نماذج وتمارین محلولة ،  –السعید برییش، الاقتصاد الكلي  - 1

117.  
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  S Kuzentsدالة الاستهلاك عند ) : 1(الشكل رقم 

 

  

  

  

  

 

 

فاق المستهلكین یتجه نحو التزاید و لكنهم ینفقون دائما نفس النسبة من دخولهم مهما إن ذلك أن و تفسیر  
  ).CY(أي ) أ(كان مستوى الدخل كما یوضحه الخط 

فلو أسقطنا عمودا من أي نقطة على الخط الأفقي فإننا سنحصل على مثلث متساوي الساقین حیث ب   
   1:ي جـ الإستهلاك یساوي أب الدخل كما یل

  ب جـ  أب حیث أب / ب جـ  المجاور / المقابل  45ْمیل الزاویة أ 

أقل من  )أ(و لما كان میل الخط ) c(و ) Y(ستهلاك ثابت أي علاقة تناسبیة بین لافالمیل الحدي ل  
  % . 100ستهلاك هي دائما أقل لا، فإن ذلك یعني أن نسبة الدخل المخصص ل) ب(میل الخط 

بحیث ینطلق منحنى تابع  Y’cCیصبح   یلةستهلاك في الفترة الطو لاشكل دالة ا و هذا یعني أن  
  .  Ca 0عتبار أن  استهلاك من نقطة الأصل بلاا

رتفاع  استهلاك  خلال سنوات لاأي المیل المتوسط ل Y/Cإلى أن نسبة   Kuznetsتشیر دراسة   
نخفاض اتزداد ب Y/Cالفترة الطویلة و أكبر من في  Y/Cكانت أقل من المعدل العام للسنة ) أ(الأسعار 

  . رتفاع الأسعار االأسعار و تنخفض ب

أي ) Pmc PMc(و على ذلك یصبح  Y/Cالطویلة إلى عدم تغیر النسبة تشیر إحصائیات الفترة   
  .رتفاع الدخل في الأمد البعیدا تهلاك تساوي المیل التوسط له عندسلاالمیل الحدي ل

  
                                                             

  .119 – 118المصدر نفسه ، ص ص  - 1

 ب

 )2(الشكل  )1(الشكل 

 أ

45 

FCLP 

C C 

 جـ

Y 0 

FCLP 

Y 

YC 

F 

 )أ(الخط 

 )C(الخط 
PMc 

PMc˂Pmc 
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  الدخل الدائمنظریة . ثانیا

وذلك ) Y(والدخل) C(فكرة جدیدة في طرحه أو تحلیله للعلاقة بین الاستهلاك  Friedmanلقد أضاف   
عندما أدخل مفهومین جدیدین للدخل والاستهلاك وهما الدخل الدائم والدخل العابر أو الانتقالي 

  .والاستهلاك الدائم والاستهلاك العابر أو الانتقالي

هو الدخل الذي تتوقع الأسر الحصول علیه خلال عدة سنوات مستقبلیة أو :  ل الدائمتعریف الدخ. 1  
بعبارة أخرى بمثابة الدخل العادي المتحصل علیه بصفة دائمة ویسمى أیضا بالدخل الثابت وذلك لآن 

. ةوهذا یعني أنه دخل یمكن التنبؤ به أو توقع الحصول علیه بصفة ثابت. الفرد یحصل علیه بصفة دوریة
  1.بحیث أن المیل الحدي للاستهلاك بالنسبة لهذا الدخل یكون ثابتا

ویعرف كذلك الدخل الدائم بأنه أقصى مبلغ یمكن أن تستهلكه وحدة اقتصادیة دون أن ینقص شیئا من 
ܻثروتها  = ݌ܻ + ) Ct(وهذا لا یعني أن دخول الفترات الماضیة لا تؤثر في الاستهلاك الجاري  2.ݐܻ

 Yt(فمثلا الدخل في السنة الماضیة . ثیرها على الاستهلاك الحاضر تتقلص مع مرور الزمنبل درجة تأ
 5الذي مرت علیه ) Yt – 5( من تأثیر الدخل في السنة ) Ct(له تأثیر أكبر على الاستهلاك ) 1 –

  3.سنوات

المتوقعة سواء كانت هو الدخل الناتج عن بعض العناصر غیر   : )الانتقالي( تعریف الدخل العابر. 2
ویشار كذلك إلى الدخل العابر بأنه المبالغ التي لا یمكن التنبؤ بها والتي تضاف إلى  4.إیجابیة أو سلبیة

الدخل الدائم أو تطرح منه، وتشمل كافة البنود العشوائیة مثل التغیرات المؤقتة في الدخل نتیجة لبعض 
  5.الدخول غیر الثابتة أو الانتقالیةالعوامل الموسمیة أو التقلبات الدوریة وكافة 

یشیر الدخل الحالي إلى الدخل المحقق خلال الفترة الحالیة وهو یعتبر :  )الجاري( الدخل الحالي. 3
  6:مفهوم قصیر الأجل، ویعرف فریدمان الدخل الحالي على أنه مجموع الدخل الدائم والدخل المؤقت

ݐܻ = ݌ܻ +   ݎݐܻ

                                                             
  .124المصدر نفسه ، ص  - 1
  .180، ص  2004الأسس النظریة ، دار أسامة ، الجزائر ،: الجزء الأول  –محمد فرحي، التحلیل الاقتصادي الكلي  - 2
  .124 مصدر سبق ذكره، صالالسعید بریبش ،  - 3
، 1، الطبعة )الجزء الثاني( ، محاضرات في التحلیل الاقتصادي الكلي  )2021(لطیفة یهلول ، عواطف مطرف ، شافیة شاوي،  - 4

  .41ألفا للوثائق ، قسنطینة الجزائر ، ص 
  .124مصدر سبق ذكره، ص الالسعید بریبش،  - 5

 .41لطیفة بھلول وآخرون، المصدر سبق ذكره، ص  -  6
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واستهلاك دائم ) Ctr(إلى استهلاك مؤقت ) C(الاستهلاك الفعلي أو المقاس ي نفس الوقت قسم ف  
)Cp   :ܥ = ݌ܥ + ، ثم وضع الفرضیات التالیة المتعلقة بوجود علاقات بین مختلف هذه   ݎݐܥ

 1:المتغیرات

  لیس هناك أي علاقة مستقرة بین الدخل المقاس)Y ( والاستهلاك المقاس)C( ؛ 
  مستقرة بین الدخل المؤقت لیس هناك أیة علاقة)Ytr ( والاستهلاك المؤقت)Ctr (؛ 
  لیس هناك أیة علاقة مستقرة بین الدخل المقاس)Y ( والدخل المؤقت)Ytr(؛ 
 هناك علاقة مستقرة بین الاستهلاك الدائم)Cp ( والدخل الدائم وهي على الشكل 

݌ܥ =  ݌ܻܽ

لوقت المیل الحدي والمیل المتوسط للاستهلاك یشكل في نفس ا aوهي دالة استهلاك طویلة الأجل حیث 
  .وهو ثابت

                       :فالمیل المتوسط للاستهلاك هو  

  
݌ܥ
݌ܻ

=  
݌ܻܽ
݌ܻ

= ܽ 
       

:والمیل الحدي للاستهلاك هو        

′ܥ    =  
  ݌ܥ߲
  ݌ܻ߲

= ܽ 

  .وذلك بافتراض أن الدالة مستمرة وقابلة للتفاضل

  لدیزنبري الدخل النسبينظریة .ثالثا

أن دالة الاستهلاك هي دالة تابعة للدخل النسبي  Duesenbery (1949) تتلخص نظریة دیزنبري 
ولیس للدخل المطلق، استخرج شكلا جدیدا لدالة الاستهلاك في الفترة الطویلة یختلف كلیا عن دالة 

وتتأسس هذه النظریة ) Kuzents(تس وعن دالة الاستهلاك عند كوزن) الكینزیة(الاستهلاك قصیرة الأجل 
  2:على فرضیتین أساسیتین هما
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یقوم القطاع العائلي بالاستهلاك حسب دخله الفردي وكذلك حسب مستواه النسبي أي : الافتراض الأول 
والفكرة من هذا الافتراض هو أن  Kuzentsحسب مكانته في توزیع الدخل، وفي هذه النقطة لا یتفق مع 

العائلات تتأثر بالمحیط الذي تعیش فیه ، حیث أن العائلات إذا كانت تعیش وسط جیران أثریاء وهي 
عائلات ذات دخل منخفض أو متوسط ، فإن الوسط الذي تعیش فیه سوف یؤثر علیها وهذا یؤدي إلى 

ویمكن أن تلجأ إلى الاقتراض أو أي وسیلة أخرى  تقلید الجیران حتى لو تطلب الأمر إنفاق الدخل بأكمله
حتى تظهر بمستوى اجتماعي یناسب البیئة التي تعیش فیها، وبالتالي فإن الاستهلاك لا یعتمد على 

  . الدخل المطلق الذي تحصل علیه العائلات إنما على نمط الاستهلاك الموجود في المحیط

ي للاستهلاك لا یتأثر فقط بالمستوى الحالي للدخل المطلق یشیر إلى أن المستوى الحال: الافتراض الثاني
أو الدخل النسبي إنما یتأثر أیضا بمستوى الاستهلاك المحقق في الفترات السابقة، یعتقد دیزنبري أنه من 
الصعب جدا على العائلة تخفیض مستوى استهلاكها الذي بلغته بل یكون یكون من السهل علیها تقلیل 

  .ي فترة زمنیةمستوى الادخار لأ

لقد بین دیزنبري أن استهلاك العائلات لا یرتبط بدخلها المطلق فحسب ولكنه یرتبط كذلك بتوزیع الدخل 
الوطني أي بالوضع النسبي للعائلات یعضها ببعض، وعبارة أخرى بدخلها النسبي أي مستوى الدخل في 

  :أثر الدخل النسبي كما یلي ویمكن شرح. سلم دخول مختلف الفئات والطبقات الاجتماعیة

لنفرض أن تركیب توزیع الدخل الوطني یظل ثابتا من فترة إلى أخرى مع ارتفاع مستمر لهذا الدخل ، 
تنتقل في هذه الحالة كل عائلة من مستوى دخل إلى مستوى دخل أعلى ولكن وضعیتها النسبیة في سلم 

  .الدخول تبقى نفسها

لتي تربط الاستهلاك بمستوى الدخل المطلق، عندما یرتفع الدخل تنقص نعلم أنه حسب النظریة الكینزیة ا
الحصة المخصصة منه للاستهلاك، الشيء الذي یدل علیه المیل المتوسط للاستهلاك ، أي أن الوحدة 

ن دیزنبري أن هذا الأ. الاقتصادیة قد غیرت نمطها الاستهلاكي مر غیر صحیح وفي رأیه أنه عندما وقد بیّ
فإن هذه العائلة لا تأخذ بنمط الاستهلاك ) أعلى(ة من مستوى دخل إلى مستوى دخل آخر تنتقل عائل

الذي كانت تتبعه العائلات التي كانت تنتمي إلى هذه الطبقة من الدخل، ولكنها تحتفظ بنمط استهلاك 
لسلم الطبقة التي كانت تنتمي هي إلیها أي تحتفظ بنمط الاستهلاك الموافق لوضعیتها النسبیة في ا

  1.الاجتماعي وهذا یعني ثبات المیل المتوسط للاستهلاك

،  Wtیمتلك الفرد كمیة معینة من الثروة النقدیة  tتفترض هذه النظریة أنه إذا كان في الفترة : ریاضیا
فإن دالة الاستهلاك .Vtویعرف كذلك القیمة الحالیة للدخل المتوقع في المستقبل  Ytیعرف دخله الحالي 

  :كن أن تأخذ الشكلالفردیة یم
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࢚࡯ = ࢚ࢅ૚ࢇ + ࢚ࢂ૛ࢇ +  ࢚ࢃ૜ࢇ

وتكون دالة    ai <1 < 0:   ثوابت تعتمد على العمر ومتوسط الحیاة   ai = ( 1, 2 , 3 ):حیث 
  :الاستھلاك الكلیة 

࢚࡯ = ࢚ࢅ૚࡭ + ࢚ࢂ૛࡭ +  ࢚ࢃ૜࡭

وبناء على الشكل العام لهذه الدالة وما یمكن اشتقاقه من علاقات یمكن دراسة طبیعة العلاقة بین 
  :، حیث بالنسبة للاستهلاك المتوسط  Yوالدخل  Cالاستهلاك 

࡯
܇

= ૚࡭ + ૛࡭
࢚ࢂ
࢚ࢅ

+  ૜࡭ 
࢚ࢃ
࢚ࢅ

 

  : نلاحظ ما یلي

إذ یظهر أن تغیرات الاستهلاك تكون عكس تغیرات : وجود علاقة غیر تناسبیة في المدى القصیر -
  .یتناقص C/Y مثلا فإن الاستهلاك المتوسط Yالدخل ، فمع زیادة الدخل 

تكون ثابتة تقریبا، ومنه یمكن القول بوجود   Wt/Ytالمدى الطویل فإن نسبة الثروة إلى الدخل  لكن في -
سب إذ أن زیادة الدخل ستؤدي إلى زیادة الثروة ومنه یمكن القول بثبات المیل المتوسط علاقة تنا
  للاستهلاك

࢚ࢅ ↑ → ࢚ࢃ ↑→  أي ثابت   ࢅ/࡯

فإن   Y2 إلى Y1ذلك التناسب بیانیا حیث إذا افترضنا تغیرات الدخل نحو الزیادة من ویمكن مناقشة 
 C2إلى   C1الاستهلاك سینتقل هو الآخر من 

  فرضیة الدخل النسبيمنحنى الاستهلاك  حسب ): 2(الشكل رقم 

  

  

  

  

  

 

 

C2 

  الاستهلاك

Y Y1            Y3                 Y2 

B 

C 

A 
C1 

C3 

C3’ 

C 
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فإن ذلك لن یعمل على تقلیص   Y3إلى   Y2من جدید انخفاضا في مستوى الدخل من لكن لو افترضنا 
  .A – B لیكون على نفس المنحنى C3حجم الاستهلاك إلى المستوى 

لوجود علاقة قویة بین نمط الاستهلاك بناء  C3قد یؤدي إلى تقلیصه بنسبة أقل ، إلى المستوى  لكن 
ومع ذلك سیقوم المستهلكون بزیادة استهلاكهم تدریجیا مع زیادات دخولهم بهدف . على أثر الدخل النسبي

  Y = Y2إعادة بناء أو تكوین المدخرات ، حتى یصل الدخل الجاري إلى مستوى أعلى دخل سابق 
  .A – B المنحنى : یدخل الاستهلاك حالة عادیة عندها

  :إن من أهم إیجابیات هذه العلاقة

أنها تتضمن تفسیرات اقتصادیة كلیة لأثر معدل نمو السكان في معدل الادخار ، إذ تشیر إلى أنه كلما  -
  .كان معدل النمو السكاني أسرع كلما كان معدل الادخار الكلي أكبر

یل تبرز ثبات المیل المتوسط للاستهلاك، الأمر الذي یمكن استغلاله لأهداف كما أنها في المدى الطو  -
  .التخطیط الاقتصادي

وهي تشیر كذلك إلى أن حرص الأفراد على المحافظة على استهلاكهم السابق في حالة الكساد یؤدي  -
 Y = g(C)بهم إلى البحث عن فرص أكبر لتحقیق دخل أعلى 

  :وجهت إلى هذه العلاقة تنقص من أهمیتها حیث أنهاانتقادات كثیرة غیر أن هناك 

  تشتمل على عدة متغیرات مختلفة یصعب قیاسها ، وعلى الخصوص الدخل المتوقع؛ -

  .كما أنها تفترض تمتع المستهلكین بعقلانیة مثالیة وهو أمر صعب التحقیق أیضا -

  نظریة دورة الحیاة. رابعا 

وذلك للأخذ بعین الاعتبار  1963سنة  F.Modighianiو  A. Ando: اقترحت هذه النظریة من طرف 
  1:الحالة الآتیة

وهي أن دخول المستهلكین لیست منتظمة طوال مدة حیاتهم بشكل عام ، وباستثناء حالات البطالة یرى  -
كل فرد دخله یرتفع حتى یصل إلى مستوى معینا عند فترة معینة من حیاته المهنیة فیقال انه بلغ ذروة 

  .مهنته

بعد هذه الفترة من الممكن أن یركد دخله حتى یحال على التقاعد ویبدأ في الانخفاض بشكل ملحوظ  -
  .خلال فترة التقاعد
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في هذه الحالة حیث یواجه الفرد مرحلة تزاید في دخله ثم مرحلة ركود فتناقص، من المنتظر أن یحاول 
قبل النقطة ( نه سیقوم خلال المرحلة الأولى وهذا یعني أ. توزیع استهلاكه أحسن توزیع طوال مدة حیاته

A  إلى النقطةB ( یشرع الفرد في تخفیض الحصة المستهلكة من دخله مكونا بذلك ادخارا فیسدد دیونه
  .عندما ینخفض دخله الجاري) Cبعد النقطة (وما تبقى ینفقه خلال مرحلة التقاعد 

  1:أي في هذه النظریة توجد ثلاث مراحل

  الاستهلاك یفوق الدخل ) الوظیفیة(یكون الأشخاص في بدایة حیاتهم العملیة  :الأولىالمرحلة
 وأحیانا یلجأ إلى الاقتراض؛

 یكون الأشخاص في مرحلة متوسط العمر فیقومون بالادخار وهذا لأن الدخل  :المرحلة الثانیة
 قاعد؛أكبر من الاستهلاك وأیضا للمحافظة على نفس المستوى في الاستهلاك بعد الت

 أي مرحلة التقاعد یصبح الدخل الحالي أقل من الاستهلاك الحالي سیتم سد هذه  :المرحلة الثالثة
  .الفجوة بینهما عن طریق السحب من الادخار السابق

وهكذا تعني فرضیة دورة الحیاة تعني أن العائلات تقرر مخطط استهلاكها لیس اعتمادا على الدخل 
الجاري فحسب ولكنه اعتمادا كذلك على ما تتصوره بالنسبة لتطور دخولها طوال مدة الحیاة ،  ویمكن أن 

لاحظ هنا أن قید التسدید الذي یفرض علیها ، یجعل قیمة الاستهلاك لا تتعدى قیمة الدخل خلال كل ن
  .الفترة المعنیة والقیم المعنیة هنا هي بطبیعة الحال القیم الحالیة لتدفقات الدخل والاستهلاك

 منحنى الاستهلاك حسب نظریة دورة الحیاة): 3(الشكل 
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ولكون هذه الفرضیة تعني أن العائلات تستطیع تقریر مخططات استهلاكیة باعتماد دخلها الجاري إلى 
جانب ما تتصوره من تطورات في مستویات الدخول اللاحقة طوال مدة حیاتها ، فإنه یمكن القول بأنها 

  .فرضیة مثالیة إلى حد بعید

  :وكخلاصة لنظریة دورة الحیاة فهي تؤكد على

سط الاستهلاك للفئة متوسطة العمر یكون أقل من المیل المتوسط للاستهلاك للفئة الأولى إن متو  -
  .والثالثة

  .إن دورة الحیاة تؤكد تناقص المیل المتوسط للاستهلاك مع زیادة الدخل -

  .إن دالة الاستهلاك في المدى القصیر تكون غیر تناسبیة -

  .هلاك أي أن المیل المتوسط ثابتفي المدى الطویل فالعلاقة بین الدخل والاست -

  تأثیر الأصول على الاستهلاك. خامسا

لا یشكل الدخل الجاري المصدر الوحید للاستهلاك ، إذ هناك من المستهلكین من في حیازتهم أصول 
في شكل أرصدة نقدیة سائلة وفي شكل ودائع مصرفیة قصیرة الأجل أو  Actifs Monétairesنقدیة 

أو أصول عینیة )كالأسهم والسندات(تحت الطلب، وهناك من المستهلكین من في حیازتهم أصول مالیة 
  ...).كالعقارات (

الها یمكن أن تكون مصدرا للاستهلاك سواء باستعم) نقدیة كانت ، أم مالیة ، أم عینیة(إن هذه الأصول 
ورغم أن استعمال . أو بعد بیعها بالنسبة للأصول المالیة والعینیة) بالنسبة للأرصدة النقدیة(مباشرة 

الأصول المالیة وخاصة العینیة یتطلب وقتا طویلا نظرا لصعوبة بیعها، لكن یمكن أن نلاحظ أن مجرد 
ون أن ثرواتهم هذه تضمن لهم كسبها قد یؤدي ببعض المستهلكین إلى الكف عن الادخار إذا كانوا یعتقد

  1. المستقبل

یؤثر على قرارات الإنفاق ) بعد خصم الدیون(وبعبارة أخرى یمكن القول أن وجود أصول متراكمة صافیة 
الاستهلاكي شأنه شأن الدخل المتاح، وعادة ما نجد میل العائلات إلى إنفاق دخولهم الحقیقیة یتجه نحو 

ولهذا نجد أن تغیرات قیمة الأصول الصافیة الناتجة عن أثر . ة كبیرةالأعلى كلما كانت ثروتها الصافی
وهكذا تكون دالة الاستهلاك عندما نأخذ . مثلا تؤثر في میل السكان إلى الاستهلاك Effet Pigouبیقو 

  2:بعین الاعتبار أثر الأصول كما یلي

ݐܥ = ݐܻܽ +  ݐܣ݀
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مبلغ الأصول الصافیة في بدایة الفترة  Atو tالدخل المتاح في الفترة  Ytو tاستهلاك الفترة  Ctحیث یمثل 
t  أماa فیمثل المیل لاستهلاك الدخل الجاري وd المیل إلى استهلاك الأصول الصافیة المتراكمة.  

فإن مجموع  tإن تراكم الأصول ینتج عن الادخار، فإذا كان الادخار موجبا في الفترات السابقة للفترة 
وهذا الأخیر یكون أكبر )  t- 1):(AT-1(یكون أكبر من مجموع الأصول في الفترة  ݐܣ: tفترة أصول ال

ویمكن لهذه الزیادة في الأصول أن . لأن الادخار یزید من قیمة الأصول من فترة إلى أخرى) .AT-2(من 
  .تؤدي إلى زیادة في الاستهلاك حتى في الفترات التي ینخفض خلالها الدخل

 حول الفصل الأولارین محلولة تم. سادسا

  :כول ࡧتمرʈنال

  :لیكن لدینا المعطیات الموالیة

  الاستهلاك  الدخل المتاح  السنوات
1  200  180  
2  300  260  
3  400  340  
4  500  420  
5  600  500  
6  700  580  
7  800  660  
8  900  740  

ف المیل الحدي للاستهلاك والمیل المتوسط للاستهلاك ثم احسبهما .1   ماذا تلاحظ ؟.عرّ
  .احسب مرونة الاستهلاك بالنسبة للدخل بین كل سنتین .2
المیل المتوسط للإستهلاك والمیل الحدي للإستهلاك برهن على صحة العلاقة التي تربط بین  .3

 .ومرونة الاستهلاك بالنسبة للدخل
  إلى أي مدى تؤكد النتائج السابقة فرضیات دالة الاستهلاك الكینزیة ؟ .4
  .الاستهلاك من البیانات الواردة في الجدولأوجد دالة  .5
  ماذا تلاحظ ؟.قتین مختلفتینیاحسب المیل الحدي والمیل المتوسط للادخار بطر  .6
   .المیل المتوسط للاستهلاك والمیل الحدي للاستهلاك قارن بین .7
     .المیل الحدي للاستهلاك والمیل المتوسط للاستهلاك قارن بین .8
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  :الحل

قسمة التغیر في الاستهلاك على التغیر في الدخل المتاح ، ستهلاك هو حاصل المیل الحدي للا - 1
وهو التغیر في الاستهلاك الناتج عن التغیر في الدخل المتاح و یحسب ریاضیا بتطبیق القانون 

 : التالي 

ܲ݉ܿ =
Δܥ

Δܻ݀
=

ଶܥ − ଵܥ

ܻ݀ଶ −  ܻ݀ଵ
 

  خل المتاح، و یعبر عنه جبریا كماهو النسبة بین الاستهلاك و الد: المیل المتوسط للاستهلاك 
 : یلي 

ܥܯܲ =  
ܥ

ܻ݀
 

 المیل الحدي للاستهلاك حساب  Pmcالمیل المتوسط للاستهلاك و PMC 
  Yd C  Pmc  PMC  ܵ Pms  PMS  السنوات

1  200  180  -  0,9  -  20  -  0,1  
2  300  260  0,8  0,866  0,923  40  0,20  0,133  
3  400  340  0,8  0,85  0,941  60  0,20  0,15  
4  500  420  0,8  0,84  0,952  80  0,20  0,16  
5  600  500  0,8  0,833  0,960  100  0,20  0,166  
6  700  580  0,8  0,828  0,966  120  0,20  0,171  
7  800  660  0,8  0,825  0,969  140  0,20  0,175  
8  900  740  0,8  0,822  0,973  160  0,20  0,177  

  نلاحظ ثبات المیل الحدي الاستهلاك  :الملاحظةPmc  و وجوده في الحدود: 
0 < ܲ݉ܿ < 1 

  المیل المتوسط للاستهلاك نلاحظ تناقصPMC مع ارتفاع الدخل. 
 :حساب مرونة الاستهلاك بالنسبة للدخل  - 2

 :ستخدم القانون التالي ن

ݕܿ݁ = ൬
Δܥ
C

൰ ൬
Δܻ݀
Yd

൰൘ =  
Δܥ

Δܻ݀
∙  

ܻ݀
ܥ
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للدخل تساوي حاصل قسمة المیل الحدي للاستهلاك على  نلاحظ أن مرونة الاستهلاك بالنسبة - 3
 :و یمكن إثبات ذلك ریاضیا بالرجوع إلى المعادلة السابقة . المیل المتوسط للاستهلاك

  

ݕܿ݁ = ൬
Δܥ
C

൰ ൬
Δܻ݀
Yd

൰൘ =  
Δܥ

Δܻ݀
∙  

ܻ݀
ܥ

 

=
ቀ Δܥ

Δܻ݀ቁ

ቀ ܥ
ܻ݀ቁ

=
ܲ݉ܿ
ܥܯܲ

 

، )-السیكولوجي-القانون النفسي (إن النتائج السابقة تؤكد فرضیات كینز حول دالة الاستهلاك  - 4
ستهلاكهم عندما ترتفع دخولكم لكن بمقدار أقل من افالأفراد في المتوسط یعملون على زیادة 

ܥ∆الزیادة في الدخل  < ܿ݉ܲ، أي أن المیل الحدي للاستهلاك  ܻ݀∆ =  و هو0,8
0 < ܲ݉ܿ < 1 

و لكن الزیادة في الاستهلاك أقل من ) علاقة طردیة(عند ما یزید الدخل یزید الاستهلاك أي 
  .مع الزیادة الدخل) PMC(بالإضافة إلى تناقص المیل المتوسط للاستهلاك . الزیادة في الدخل

 :إیجاد دالة الاستهلاك الكینزیة  - 5
ܥ = ܽ +  ݀ݕܾ

  :من الجدول وجدنا 

ܲ݉ܿ = ܾ = 0,8 

  :نأخذ نقطة ما من جدول الاستهلاك نأخذ مثلا النقطة  aالاستهلاك المستقل لإیجاد 

ܥ = 180  ; ܻ݀ = 200 
180 = ܽ + 0,8 (200) ⟹ ܽ = 20 

  :و منه دالة الاستهلاك 

ܥ = 20 + 0,8 ܻ݀ 

 :حساب المیل الحدي للادخار  - 6

ݏ݉ܲ =
Δܵ

Δܻ݀
=

ܵଶ −  ଵܵ

ܻ݀ଶ −  ܻ݀ଵ
 

  :دخار مع المیل للحدي للاستهلاك أو باستخدام العلاقة التي تربط المیل الحدي للا
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  :نعلم أن    

ܲ݉ܿ + ݏ݉ܲ = 1 

  :ومنه 

ݏ݉ܲ = 1 − ܲ݉ܿ 

ݏ݉ܲ = 1 − 0,8 = 0,2 

 :أما المیل المتوسط للادخار یمكن حساب بتطبیق القانون التالي 

ܥܯܲ =
ܵ

ܻ݀
 

  :أو باستخدام العلاقة التي تربط المیل المتوسط للادخار مع المیل المتوسط للاستهلاك نعلم أن 

ܥܯܲ + = ܵܯܲ 1  

  :و منه 

ܵܯܲ = 1 −  ܥܯܲ

  المیل الحدي للادخار نلاحظ أنPms  ثابت و في الحدود : 

  المیل المتوسط للاستهلاك نلاحظ تزایدPMS  مع ارتفاع الدخل. 
  :   PMC والمیل المتوسط للاستهلاك Pmcالمیل الحدي للاستهلاك  المقارنة بین - 7

< ܽفي المدى القصیر بسبب وجود الاستهلاك المستقل  PMCأقل من  Pmcنلاحظ أن  0   
  : لأن

ܥܯܲ =
ܥ

ܻ݀
=

ܽ + ݀ݕܾ
ܻ݀

 
ܥܯܲ =

ܽ
ܻ݀

+ ܾ 

 : بما أن
ܽ

ܻ݀
> 0 

  :فإن 

ܥܯܲ > ܾ 
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نلاحظ أن المیل :   PMSالمیل المتوسط للادخار  و Pms المیل الحدي للادخار بینالمقارنة  - 8
 :لأن  PMSأكبر من المیل المتوسط للادخار  Pmsالحدي للادخار

ܵܯܲ =
ܵ

ܻ݀
=

−ܽ + (1 − ܾ)ܻ݀
ܻ݀

 

ܵܯܲ =
−ܽ
ܻ݀

+ (1 − ܾ) 

ܵܯܲ =
−ܽ
ܻ݀

+ ݏ݉ܲ/ ݏ =  ݏ

 
ݏ = 1 − ܾ 

  :بما أن المقدار 
−ܽ
ܻ݀

< 0 

  :ن فإ

ܵܯܲ <  ݏ݉ܲ

  :التمرین  الثاني
كلما % 20یدخر فیهما المستهلكون  Bو  A: إذا افترضنا أن اقتصادا ما یتكون من قطاعین هما        

 . ارتفع دخلهم خلال ثلاث سداسیات  فقط
؛   م و ن 100یرتفع في كل مرة بمبلغ )    Yd(یتمیز بدخل متاح  Aفإذا علمت بأن القطاع           

  .   Yd1 = C1 = 100: یستهلكه كله أي م و ن 100 مع أن الدخل في السداسي الأول قدره  أیضا 
علما بأن م و ن  2000فیتمیز بارتفاع في الاستهلاك في كل سداسي   ب Bأما القطاع الثاني        

  ،     C1 = 17000الاستهلاك في السداسي الأول قدر   ب 
  .Y2 = 20000ني ب و الدخل في السداسي الثا 

 .Aاستخرج دالة الاستهلاك للقطاع  - 1
 Bاستخرج دالة الاستهلاك للقطاع  - 2
 .استخرج دالتي الاستهلاك و الادخار الكلیتین  - 3
 هل ینسجم السلوك الاستهلاكي للقطاعین مع القانون النفسي الاستهلاكي الكینزي أم لا ؟ و لماذا ؟ - 4

  :الحل

  : Aإیجاد دالة الاستهلاك للقطاع  - 1

  : لدینا المیل الحدي للادخار
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ݏ݉ܲ = = ݏ 0,2 

  :و بما أن 

ܲ݉ܿ + ݏ݉ܲ = 1 

ܾ + ݏ = 1 

  :فإن 

ܾ = 1 −  ݏ
ܾ = 1 − 0,2 = 0,8 

  :و لدینا 

ܻ݀ଵ = ଵܥ = 100 

  :دالة الاستهلاك الكینزیة في المدى القصیر 

ܥ = ܽ +  ݀ݕܾ

  : Aو دالة الاستهلاك للقطاع 

஺ܥ = ܽ஺ +  ஺݀ݕܾ

  :نأخذ  Aالاستهلام المستقل للقطاع و منه لابد من حساب 

ܻ݀ଵ = ଵܥ 100 = 100 
100 = ܽ஺ + 0,8 (100) 

ܽ஺ = 20 

  :A و منه دالة الاستهلاك للقطاع

஺ܥ = 20 + 0,8 ܻ݀஺ 

 : Bدالة الاستهلاك للقطاع  - 2

 :لدینا 

∆C = 2000 
Cଵ = 17000 
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Yଶ = 20000 
b = 0,8 

  :و منه 

ଶܥ = ଵܥ +  ܥ∆
ଶܥ = 17000 + 2000+= 19000 

 : Bو منه دالة الاستهلاك للقطاع 

஻ܥ = ܽ஻ +  ஻݀ݕܾ

  :و لدینا 

ଶܻ = 20000 
ଶܥ = 19000 

  :ومنه 

19000 = ܽ஻ + 0,8 (20000) 
⟹ ܽ஻ = 3000 

  :و منه 

஻ܥ = 3000 + 0,8 ܻ݀ 

 :دالة الاستهلاك الكلیة  - 3
ܥ = (ܽ஺ + ܽ஻) + 0,8 ܻ݀ 

ܥ = (20 + 3000) + 0,8 ܻ݀ 
ܥ = 3020 + 0,8 ܻ݀ 

  :دالة الادخار الكلیة 

ܵ = ܻ݀ −  ܥ

ܻ݀ = ܥ + ܵ 
ܵ = ܻ݀ − (3020 + 0,8 ܻ݀) 

ܵ = −3020 + 0,2 ܻ݀ 

للثلاث سداسیات بالنسبة  Ydو  Cلمعرفة مدى تطابق السلوك الاستهلاكي للقطاعین لابد من معرفة  - 4
 : Bو Aللقطاعین 
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 : Aالقطاع   - أ

  :لدینا 

ଵܥ = 100 
ܻ݀ଵ = 100 
∆ܻ݀ = 100 

  :ومنه 

ଶܻ = ଵܻ + ∆ܻ = 100 + 100 = 200 
ଷܻ = ଶܻ + ∆ܻ = 200 + 100 = 300 

  :Cو منه قیم 

ܾ =
ܥ∆

∆ܻ݀
=

ଶܥ − ଵܥ

ܻ݀ଶ − ܻ݀ଵ
= 0,8 

=
ଶܥ − 100

200 − 100
= 0,8 

⟹ ଶܥ − 100 = 80 
⟹ ଶܥ = 180 

ܾ =
ଷܥ − ଶܥ

ܻ݀ଷ − ܻ݀ଶ
=

ଷܥ − 180
300 − 200

= 0,8 

ଷܥ − 180 = 80 ⟹ ଷܥ = 260 

  : Bالقطاع 

ଵܥ = 17000 
ଶܥ = 19000 
ܥ∆ = 2000 

ଶܻ = 20000 

 :و منه 

ଷܥ = ଶܥ + ܥ∆ = 19000 + 2000 
ଷܥ = 21000 
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  :  ଵܻ݀نجد 

ܾ =
ܥ∆

∆ܻ݀
=

ଶܥ − ଵܥ

ܻ݀ଶ − ܻ݀ଵ
= 0,8 

2000
20000 − ܻ݀ଵ

= 0,8 

⟹ 2000 = 0,8 (20000 − ܻ݀ଵ) 
⟹ 2000 = 16000 − 0,8 ܻ݀ଵ 

⟹ 0,8 ܻ݀ଵ = 14000 
ܻ݀ଵ = 17500 

  : ଷܻ݀نحسب 

ܾ =
ܥ∆

∆ܻ݀
=

ଷܥ − ଶܥ

ܻ݀ଷ − ܻ݀ଶ
= 0,8 

=
2000

ܻ݀ଷ − 20000
= 0,8 

⟹ 2000 = 0,8 (ܻ݀ଷ − 20000) 
⟹ 2000 = 0,8 ܻ݀ଷ − 16000 

⟹ 18000 = 0,8 ܻ݀ଷ 
ܻ݀ଷ = 22500 

  :Aالقطاع ومنه 

ܥܯܲ = ܥ
ܻ݀ൗ  ܲ݉ܿ = ܾ C  Yd  

1           -  100  100  
0 ,9  0,8  180  200  
0,86  0,8  260  300  
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  : Bالقطاع 

ܥܯܲ = ܥ
ܻ݀ൗ  ܲ݉ܿ = ܾ C Yd  

0,97  -  17000  17500  
0,95  0,8  19000  20000  
0,93  0,8  21000  22500  

  :نلاحظ بالنسبة للقطاعین أن 

 ܲ݉ܿ = 0ثابت و  ܾ < ܲ݉ܿ < 1 
 PMC  یتناقص مع تزاید الدخل 

 مع القانون النفسي الاستهلاكي الكینزي Bو  Aو منه ینسجم السلوك الاستهلاكي للقطاعین 

  : التمرین الثالث

  :معطاة على الشكل التاليبفرض ان دالة الادخار 

ܵ =  −3000 + 0,2ܻ݀ 
  :عند التوازن المتوسط للاستهلاكوالمیل 

ܥܯܲ = 0,875 
.احسب الدخل عند التوازن - 1  

.احسب الاستهلاك والادخار عند التوازن - 2  

 .  Iₒ = 1000استخرج المعادلة السلوكیة للاستثمار إذا كان الاستثمار المستقل - 3

  :الحل

  :نحسب أولا دالة الاستهلاك :حساب الدخل عند التوازن - 1

ܥ = ܻ݀ − ܵ = ܻ݀ − (−3000 + 0,2ܻ݀) 
ܥ = 3000 + 0,8ܻ݀ 

  :حیث

ܻ݀ = ܻ 
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ܥܯܲ =  
٭ܥ
٭ܻ

=  
3000 + ٭0,8ܻ

٭ܻ
= 0,875 

3000 + = ٭0,8ܻ  ٭0,875ܻ

3000 =  ٭0,075ܻ

٭ܻ = 40000 

  :حساب الاستهلاك والادخار عند التوازن - 2

ܥ = 3000 + 0,8(40000) =  35000 

ܵ =  −3000 + 0,2(40000) =  5000 

  :  Iₒ = 1000إیجاد المعادلة السلوكیة للاستثمار بافتراض ان الاستثمار المستقل  - 3

  :المعادلة السلوكیة للاستثمار

ܫ = ₒܫ + ܻ݀ 

  :عند التوازن

ܫ = ܵ = 5000 

  :والمیل الحدي للاستثمار

݀ =  ୼ூ 
୼௒

=  ହ଴଴଴ିଵ଴଴଴
ସ଴଴଴଴ି଴

= 0,1  

:ومنه دالة الاستثمار  

I = 1000 + 0,1Y 

 Kuznetsن ینزیة ودالة الاستهلاك عند كل مبین خواص دالة الاستهلاك الكقارن : الرابع السؤال
  . في الفترة الطویلة Friedmanو
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في الفترة  Friedmanو  Kuznets مقارنة خواص دالة الاستهلاك الكینزیة عند كل من: الإجابة
  1:الطویلة

 Kuznets: دالة الاستهلاك عند كل من  خواص دالة الاستهلاك الكنزیة
،Friedman 

ܽ > 0 ܽ = 0 
یلة تنفذ المدخرات و المخزونات، و حیث في الفترة الط

  .كما الاقتراض محدودا
ܥܯܲ > ܲ݉ܿ 

 لأن
ܽ = 0 .بالنسبة لهما    

0 < ܲ݉ܿ < 1 0 < ܲ݉ܿ < 1 
ܥ∆هذه الخاصیة صحیحة لأن  < باعتبار أن  ܻ∆

  .المجتمع یمیل للادخار لمواجهة الطوارئ
  

                                                             
 .2شوقي جباري ، مصدر سبق ذكره ، ص  -  1



      
 

 

  

  

  

  

  دـــدوال الطلب على النق: اني ــالفصل الث
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  دوال الطلب على النقد: الفصل الثاني 

  تمهید

السحب  ودائع تحت الطلب لدى البنوك التجاریة التي یتمإضافة إلى تتمثل النقود بالعملة في التداول    
ویشترك كل من هذین النوعین من النقود بصفة القبول العام كوسیلة في التبادل، . علیها بواسطة الشیكات

في حین یحصل . ولا یحصل حامل السیولة النقدیة أو الودیعة تحت الطلب على عائد یتمثل بسعر الفائدة
واحد یتمثل بالسندات على عائد أصحاب الأنواع الأخرى من الموجودات التي یمكن جمعها هنا تحت نوع 

  .متمثل بأسعار الفائدة

  الطلب على النقود في التحلیل الكلاسیكي.أولا 

یقوم التحلیل الكلاسیكي على الفصل التقلیدي بین : أسس النظریة الكلاسیكیة للطلب على النقود. 1
نظریة القیمة والنظریة النقدیة، حیث تتعلق الأولى بالأسعار النسبیة في حین تتعلق الثانیة بالمستوى العام 

وبالنسبة لهذا التحلیل فإن الأسعار النسبیة تحددها عوامل العرض والطلب . للأسعار أو بقیمة النقود نفسها
  .كل سلعة من السلع، في حین أن المستوى العام للأسعار تحدده كمیة النقود وسرعة تداولهاالحقیقیة ل

تعرف النظریة التي تشرح دور النقود في الاقتصاد القومي لدى الكتاب الكلاسیك باسم نظریة كمیة 
یط للتبادل ، ارها مجرد وسبوقد بنى الكلاسیك أفكارهم الاقتصادیة على أساس النظر للنقود باعت. النقود 

فالنقود لا تؤدي دورا إیجابیا في . أي أن الطلب على النقود طلب مشتق من الطلب على السلع والخدمات
  1.الحیاة الاقتصادیة، و إنما كل دورها أنها تعبیر عن الأثمان النسبیة للسلع والخدمات وعناصر الإنتاج

. العرض یخلق الطلب المساوي له: ل بأن ویستند الكلاسیكیون في تحلیلهم هذا إلى قانون ساي القائ
وبالتالي استحالة وجود حالة عامة . وعلى ذلك یصبح من المستحیل وجود حالة عامة من فائض الإنتاج

  .من البطالة

واستنادا إلى قانون ساي یتحدد مستوى الإنتاج عند الكلاسیك بعوامل حقیقیة تتمثل في المقدار المتوفر من 
حیث أنه . وأن حجم الإنتاج یكون عند الاستخدام التام. قیة، طبیعیة كانت أم بشریةوسائل الإنتاج الحقی

لیس للنقود من أثر في ذلك كله بالنسبة للاقتصادیین الكلاسیك وأن التأثیر الوحید للنقود یتمثل في التأثیر 
فقط ومقیاس للقیمة  فالنقود في المفهوم الكلاسیكي عبارة عن وسیلة مبادلة. على المستوى العام للأسعار 

  2.ولیس من وظیفة أخرى في الاقتصاد
                                                             

، ص ص 1999أسامة بن محمد باحنشل ، مقدمة في التحلیل الاقتصادي الكلي ، جامعة الملك سعود ، الریاض ، المملكة العربیة السعودیة ،  -  1
50 – 51. 

، ص  1994التحلیل الاقتصادي الكلي ، دیوان المطبوعات الجامعیة ،الجزائر ،  –ضیاء مجید الموسوي، النظریة الاقتصادیة  - 2
 .58 -57ص 
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لقد اهتم الكلاسیك بتفسیر لماذا تنفق النقود ، وقد توصل هؤلاء إلى وضع أسس وقواعد عامة لنظریة 
  1:الطلب على النقود تقوم على الآتي

فالطلب على النقود ما هو إلا طلب مشتق من الطلب على السلع  :النقود وسیلة للمبادلات فقط 1-1
، وهي لیست إلا تعبیر عن الأسعار بدور الإنفاق على السلع والخدماتأي أن النقود تقوم . والخدمات

  .النسبیة للسلع والخدمات

إلى هي نظریة لتحدید المستوى العام للأسعار حیث نظر الكلاسیك   :نظریة الطلب على النقود 1-2
ولذلك فقد ركزوا تحلیلاتهم على جانب العرض . النقود في إطار اهتمامهم بتحدید المستوى العام للأسعار 

من النقود وتوصلوا إلى أن أي تغیر في كمیة النقود المعروضة ، إنما یؤدي إلى تغیر مماثل في المستوى 
بین كمیة النقود والمستوى العام للأسعار إن تأكید الكلاسیك على وجود العلاقة التناسبیة . العام للأسعار 

فقد رأى .قد انطلق من افتراضهم الأساسي بثبات الناتج الحقیقي عند مستوى التشغیل الكامل للموارد
  .الكلاسیك أن الإنتاج الحقیقي إنما یعتمد على عوامل ومحددات حقیقیة لا تتغیر إلا في الأجل الطویل

بدوران النقود انتقال الوحدة النقدیة الواحدة من ید إلى ید في  یقصد :ثبات سرعة دوران النقود 1-3
وبالتالي فإن سرعة دوران النقود تمثل متوسط عدد المرات . عملیة المبادلات الاقتصادیة خلال السنة 

  .وقد افترض الاقتصادیون الكلاسیك ثبات دوران النقود. التي تنتقل الوحدة النقدیة 

رعة دوران النقود إلى الثبات النسبي في العوامل المؤثرة على دوران النقود وقد أرجع الكلاسیك ثبات س
  :ومنها

  مستوى الوعي والتطور في عادات التعامل مع البنوك؛ -

  مستوى التقدم المادي  وخاصة في مجالات المواصلات والنقل ؛ -

  .مستوى تقدم الجهاز المصرفي والأسواق المالیة و النقدیة -

الكلاسیك أن تلك العوامل تظل ثابتة و لا تتغیر في الأجل القصیر وبالتالي فإن سرعة دوران حیث اعتقد 
  .النقود ثابتة

ومن ناحیة أخرى، فإن افتراض الكلاسیك ثبات الناتج وسرعة دوران النقود یؤكد العلاقة المباشرة والتناسبیة 
  .بین كمیة النقود والمستوى العام للأسعار
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وظیفة النقود هي مجرد وسیط للمبادلة وأنه في ظل ثبات الناتج الحقیقي وسرعة دوران  :حیاد النقود 1-4
أي أن أي تغیر في  النقود .النقود ، فإن تغیر في كمیة النقود إنما یؤدي إلى تغیر مستوى الأسعار فقط

لحقیقي وبین لیس له تأثیر على تغیر الناتج أو الدخل القومي الحقیقي ، لأن هناك انفصال بین الجانب ا
ولذلك فإن النقود محایدة أو . الجانب النقدي ولأن الناتج یتحدد بناءا على عوامل حقیقیة ولیست نقدیة

  .مستقلة عن أي تغیر في الجانب الحقیقي

هي نظریة ضمنیة في الطلب الكلي على السلع والخدمات ، بما أن :  نظریة الطلب على النقود 1-5
ع تغیر كمیة النقود ، فإن هذا یعني أنه بالإمكان اشتقاق دالة الطلب الكلي أسعار تتغیر بشكل تناسبي م

  .بصورة ضمنیة

یؤكد فیشر في نظریته للطلب على النقود لغرض المبادلات على  ):صیغة فیشر(نظریة كمیة النقود  -2
سها أن أي وظیفة النقود كوسیط للمبادلة وتقوم نظریته على مطابقة حسابیة تسمى معادلة التبادل أسا

مبادلة تجرى بین البائع والمشتري تتطلب استبدال النقود بالسلع أو الخدمات أو الأوراق المالیة، ویترتب 
على ذلك حقیقیة مؤداهاّ أن قیمة النقود یجب أن تساوي قیمة السلع أو الخدمات أو الأوراق المالیة التي 

اوى قیمة السلع والخدمات والأوراق المالیة مع تم تبادلها بالنقود، ففي أي لحظة من الزمن یجب أن تتس
 PT، وعلى ذلك فإن قیمة )P(مضروبا في المستوى العام للأسعار ) T(عدد المعاملات في تلك اللحظة 

مضروبا في سرعة تداول النقود  Mستكون مساویة إلى قیمة التدفق النقدي الذي یتمثل في كمیة النقود 
V.1  

  : ویمكن التعبیر عن هذه المطابقة بالتالي
MV = PT 

  .كمیة النقود وهي عامل خارجي یتحدد مقدارها بواسطة البنك المركزي M: حیث
T  عدد المبادلات وهي دالة في مستوى الدخل، وطالما یفترض الكلاسیك أن الدخل یكون دائما

  .مدى القصیرتعتبر ثابتة في ال Tعند مستوى الاستخدام التام، لذلك فإن 
V  سرعة دوران النقود وتعبر عن متوسط عدد المرات التي انتقلت فیها كل وحدة من وحدات النقد

من ید لأخرى في تسویة المبادلات الاقتصادیة خلال فترة معینة من الزمن، وهي ثابتة ومستقلة عن باقي 
داریة بطیئ T, P, Mالمتغیرات الأخرى  ة التغیر، لذلك یفترض ثباتها في لأنها تعتمد على عوامل فنیة وإ

  .الأمد القصیر
وأهم هذه العوامل مدى تقدم نظام الائتمان ودرجة استعمال أفراد المجتمع للتسهیلات التي یقدمها 

  ...عادات المجتمع بالنسبة للادخار والاستهلاك، نظام الدفع في المجتمع، حجم الدخل الحقیقي
P اشتریت التي بیعت و  لأسعار جمیع السلع والخدمات المستوى العام للأسعار، متوسط مرجح

  .بالنقود خلال نفس الفترة
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تعطینا المقدار الفعلي للنقود  MVومنه فإن ضرب سرعة دوران النقود بالكمیة الموجودة من النقود 
التي تداولتها أیدي الأفراد والمشروعات في معاملاتهم، أي مقدار المدفوعات النقدیة الكلیة في المعاملات 

  .وذلك خلال فترة معینة من الزمن
یعطي مقدار المدفوعات النقدیة الكلیة ) P(في مستوى الأسعار  Tوحاصل ضرب عدد المعاملات 

  .في المعاملات
  .ومن هنا یلاحظ أن معادلة التبادل صحیحة دائما نظرا لأن طرفاها یعبران عن نفس الشيء

یمكن كتابة معادلة التبادل على ) Vوثبات  Tثبات (ومن هنا وفي ظل الفرضیتین السابقتین 
  :الشكل التالي

ن العلاقة بینهما، وتقتصر نظریة كمیة النقود على بیا Pو Mوبالتالي هناك ارتباط مباشر بین 
وهي المتغیر المستقل سوف یقع كاملا على ) M(حیث أن الأثر الرئیسي لحدوث تغیر في كمیة النقدیة 

وهو المتغیر التابع دون أن یؤثر على سرعة التداول أو على حجم المعاملات، أي ) P(مستوى الأسعار 
رات التي تحدث فیها تؤدي إلى حدوث أن كمیة النقود سوف تحدد تطور المستوى العام للأسعار والتغی
  P = f(M). تغیرات بنفس الدرجة وفي نفس الاتجاه في المستوى العام للأسعار

فوفقا لنظریة كمیة النقود فإنه لیس للنقود أي تأثیر على حجم النشاط الاقتصادي إذ للنقود دور 
القیمة ، ولیس للنقود تأثیر إلا على تبادلي فقط وهي أداة قیاس للقیمة ولا تعدو أن تكون عربة لنقل 

إن هذه الفرضیة تجعل النظریة الكلاسیكیة للتوازن نظریة حقیقیة غیر نقدیة حیث .المستوى العام للأسعار
ویضیف فیشر إلى هذه الفرضیة . تعتبر النقود حیادیة وعامل مساعد على المرونة الاقتصادیة فحسب

ي مجال الإنفاق الاستهلاكي والإنتاجي وعلیه یرى أن أي مبادلة فرضیة استقرار عادات وتقالید الأفراد ف
   1.تجري بین المتعاملین تتطلب المساواة بین قیمة النقود من جهة وقیمة السلع والخدمات من جهة أخرى

ویستند أصحاب هذا الرأي إلى منطق معین یتمثل في زیادة كمیة النقود إنما یعني في واقع الأمر 
الدفع، فإذا كانت كمیة السلع والخدمات التي تستعمل هذه النقود في تبادلها ثابتة، وحیث زیادة في وسائل 

نما لإنفاقها على شراء السلع والخدمات اتلي تستخدم في إشباع الحاجات،  أن النقود لا تطلب لذاتها وإ
د سوف تتنازع فسوف یترتب على زیادة وسائل الدفع هذه ارتفاع الأسعار نظرا لأن كمیة أكبر من النقو 

لشراء نفس الكمیة الثابتة من السلع والخدمات، في هذه الحالة سوف یتناسب التغیر في أسعار السلع 
  .والخدمات مع التغیر في كمیة النقود

  .ولكن هناك صیغة أخرى للمعادلة التي تركز على المعاملات الدخلیة
MV = PY  

بموجب هذا التغیر V  بالإضافة إلى أن، Tمحل المعاملات Yالتي توضح حلول الدخل الوطني 
أصبح یعبر عن عدد مرات تداول الرصید سنویا لشراء الناتج السنوي من السلع والخدمات، وبذلك 
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، أي سرعة تداول الوحدة النقدیة كجزء من )سرعة التداول الدخلیة(أصبحت تعبر عن سرعة دوران الدخل 
  1.تالدخل ولیس سرعة تداول النقود لأداء المعاملا

 :صیغة كامبردج للأرصدة النقدیة -3

تعاني صیغة المبادلات عند فیشر في الطلب على النقود لغرض المبادلات من مشكلتین عند      
المتعلقة بالإنتاج أو الناتجة عن بیع الأوراق المالیة وأصبح من  Tالتطبیق تتعلق الأولى بحجم المعاملات 

أما المشكلة الثانیة تتعلق بمستوى الأسعار . حتى في حالة توفر الاستخدام التام Tالصعب افتراض ثبات 
وحسب صیغة دوران الدخل فقد ركز . والتي تمثل كمیة النقود التي یتم تبادلها عند كل معاملة

الاقتصادیون على حجم الإنتاج الجاري بدلا من حجم المعاملات وتم أخذ المستوى العام للأسعار بدلا من 
   2.سعر المعاملات

تختلف صیغة كامبردج عن صیغة فیشر في أن الأولى تركز على أهمیة النقود كمستودع للقیمة بدلا من 
إذ تؤدي النقود كمستودع للقیمة إلى تعطیل مؤقت في القوة الشرائیة . تركیزها على النقود كوسیلة مبادلة

وبهذا یتركز تحلیل مدرسة . والخدمات وشرائها العامة عند الأفراد خلال الفترة الواقعة بین بیع السلع
. كامبردج على العوامل التي تحدد طلب الأفراد على النقود للاحتفاظ بها على شكل أرصدة نقدیة عاطلة

ویذكر اقتصادیو مدرسة كامبردج من أمثال ألفرد مارشال وبیجو، الذین یعزى إلیهم تطویر هذه النظریة ، 
ل سعر الفائدة ، مقدار ثروة الفرد ، وسائل تسهیلات الشراء ، التوقعات في یذكرون بعض هذه العوامل مث

حیث أنه من شأن هذه العوامل التأثیر على قرارات . المستقبل حول أسعار الفائدة وأسعار السلع السلع
ون الأفراد في الاحتفاظ بالنقود على شكل عاطل، إلا أنهم یعتقدون أن التغیرات في هذه العوامل تكاد تك

ثابتة في الأمد القصیر ، أو أنها تكون بنفس نسبة التغیر في دخول الأفراد ، وعلى ذلك یمكن التعبیر 
 :على الطلب الكلي للأرصدة النقدیة الحاضرة بالشكل التالي

افترض مارشال وبقیة أساتذة اقتصاد جامعة كامبردج أن طلب النقود إنما یتناسب مع الدخل وأصبحت لقد 

  :ردج تأخذ هذه الصیغةمعادلة كامب
Md = KPY  

من الدخل ) K(إنما افترض أنها نسبة ) Md(ووفقا لهذه المعادلة فإن مقدار النقود التي تطلب 

عن التفضیل  Kوتعبر )) Y(مضروبا في مستوى الدخل الحقیقي ) P(المستوى العام للأسعار (النقدي 

النقدي للمجتمع، وتشیر إلى النسبة من الدخل النقدي التي ترغب العناصر الاقتصادیة في مجموعها 

  .الاحتفاظ بها بشكل نقدي سائل
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على سبیل المثال، فهي ذلك أن المجتمع یرغب في الاحتفاظ بثلث الدخل  K = 1/3فإذا كانت 

  .الوطني في صورة أرصدة نقدیة

الثبات النسبي في الفترة القصیرة، فهي تعتمد بصفة أساسیة على العادات  تتمیز بنوع من Kو

السائدة في المجتمع والمتعلقة بالمدفوعات ونظرا أن هذه العادات لا تتغیر إلا ببطء شدید فیمكن اعتبار 

K ثابتة.  

) M(د یعتبر ثابت في المدة القصیر ومن ثم فإن أي تغیر في كمیة النقو Y بالنسبة للدخل الحقیقي
  .المستوى العام للأسعار) P(سوف ینعكس أثره كاملا على 

↑ ܯ = ഥܭ ↑ ܲ തܻ 
  M0 = Moالمحدد خارجیا  Moوفي التوازن، فإن رصید عرض النقود 

Mo : كمیة النقود المتداولة في المجتمع، وتحدده السلطة النقدیة بشكل مستقل عن المتغیرات الاقتصادیة

  .ومن أهمها الدخل

، Md ،M0=Mdوالطلب على النقود  M0ویتجدد التوازن النقدي عندما یتساوى عرض النقود 

  :ویمثل ذلك بیانیا كما یلي

  توازن سوق النقد): 4(الشكل رقم 

  

  
 

  

  )أثر بیجو(الأرصدة الحقیقیة الطلب على النقود وأثر . . 4

إن التوازن الاقتصادي حسب التحلیل الكلاسیكي یتحقق بناءا على علاقات تبین الكمیات المستخدمة من 
عناصر الإنتاج وفقا للأسعار النسبیة، أما النقود لیس لها أثر یذكر على علاقات التوازن الاقتصادي ولا 

من دور النقود في الحیاة الاقتصادیة یتضمن فكرة أساسها أثر للأسعار على التوازن، إن هذا الموقف 
أهمیة الأرصدة الحقیقیة على سلوك الأفراد مع الاحتفاظ بالنقود ، وقد بین هذا الأثر الاقتصادي بیجو 
وسمي أثر بیجو، الذي یفسر على أن النظریة النقدیة الكلاسیكیة تبین أن زیادة كمیة النقود المعروضة 

أي ( الأرصدة النقدیة التي بحوزة الأفراد تزید عن حاجاتهم الحقیقیة فیقدمون بزیادة إنفاقهم  تؤدي إلى زیادة

M0 = Md  

Md = KPY  

(Py)2  

Py  

M0, Md 
I  

E
  

M0 = Mo  
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مما یترتب على الزیادة في الإنفاق زیادة في .على السلع والخدمات المعروضة في السوق) زیادة طلبهم
والمستوى العام الأسعار لذلك تظهر نتائج كمیة النقود فیما یخص تأكید العلاقة بین كمیة النقود 

  1.للأسعار

 الطلب على النقود حسب التحلیل الكینزي -ثانیا

  الأسس العامة لنظریة كینز في الطلب على النقود. 1

نظریته البدیلة في الطلب على النقود في إطار منظومة الأفكار قدم الاقتصادي البریطاني كینز 
وقد ارتكزت نظریة كینز في الطلب على . الكلاسیكیةالاقتصادیة التي قدمها كبدیل للرؤیة الاقتصادیة 

  2:النقود على الأسس الآتیة

  :ومنها رفض الفروض الكلاسیكیة الأساسیة 1-1

عند مستوى التشغیل الكامل لعناصر الإنتاج ، وأن التغیر ) الناتج(رفض فرضیة ثبات الدخل  1-1-1
وبعبارة أخرى فإن كینز قد رفض الفصل بین  في حجم الناتج یكون مستقلا عن التغیر في كمیة النقود ،

  .والجانب النقدي في الاقتصاد كما كان یرى الكلاسیك) العیني(الجانب الحقیقي 

فتغیر الناتج لا یمكن أن یكون منفصلا أو مستقلا عن دور النقود وأثرها على النشاط الاقتصادي، و لا 
  :نهاشك أن رفض الفصل یحمل عدد من الدلالات الاقتصادیة م

  رفض الحیاد التام للنقود كما یرى الكلاسیك ، فالنقود لها تأثیر على الناتج والنشاط الاقتصادي عموما؛ -

الخروج من ازدواجیة التحلیل الكلاسیكي فیما یتعلق بتحدید الأسعار ، حیث كان الكلاسیك ینظرون إلى  -
تغیر الأسعار النسبیة للسلع والخدمات وفي نفس الوقت فسر الكلاسیك . النقود كنظریة لتحدید الأسعار

الأمر الذي أوقعهم في هذا الازدواج ، حیث نظر . على أساس تغیر العوامل الحقیقیة ولیس النقدیة
كنظریة لتحدید المستوى العام للأسعار، عندما ) أو النظریة الكمیة للنقود( الكلاسیك إلى معادلة التبادل 

  .نیكیة تامة بین التغیر في كمیة النقود والتغیر في الأسعاراعتقدوا بوجود علاقة تناسبیة میكا

فالواقع . أي أن العلاقة النسبیة تبدأ من النقود وتؤثر على الأسعار ولكن الواقع الذي رآه كینز غیر ذلك
  .یظهر أن العلاقة بین كمیة النقود والأسعار لیست على الدوام میكانیكیة كما تصورها الكلاسیك

تغیر لأسباب حقیقیة ولیست نقدیة مثل تغیر تكالیف الإنتاج التي تسبب تغیرا في الإنتاج فالأسعار قد ت
ومن ثم تغیرا في الأسعار ، ومن ناحیة أخرى ، فإن تغیر الناتج یسبب تغیرا في الأسعار ، فإذا ارتفع 
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ى أن الأسعار قد إضافة إل. مستوى التشغیل ومن ثم الناتج فإن الأسعار لا ترتفع رغم زیادة كمیة النقود
أي أن علاقة . تتغیر لأسباب نقدیة دون أن یسبقها بالضرورة تغیرا في كمیة النقود كما یرى الكلاسیك

  .السببیة تبدأ من الأسعار وتنتهي بتغیر كمیة النقود، وهذا یسیر باتجاه معاكس لما كان یراه الكلاسیك

سرعة دوران النقود لیس صحیحا،  إن افتراض ثبات: )V(رفض ثبات سرعة دوران النقود 1-1-2
فسرعة الدوران تتأثر في الأجل القصیر بتصرفات الأفراد والعناصر الناجمة عن تقلب المزاج النفسي أو 

  .العوامل النفسیة وفقا لرؤیة كینز

وتتأثر سرعة دوران النقود أیضا بصورة طردیة مع تقلبات سعر الفائدة في الأجل القصیر لذلك كان كینز 
أن سرعة دوران النقود تتغیر ، وبالتالي فإنها لیست مستقرة بسبب تغیر حالة الاقتصاد من رواج إلى  یعتقد

  .كساد والعكس

  :ویترتب على رفض الثبات النتائج الآتیة

فإذا . إضعاف العلاقة المیكانیكیة المباشرة بین التغیر في كمیة النقود والتغیر في المستوى العام للأسعار
دوران بالتغیر في معادلة التبادل فإن زیادة كمیة النقود لن تؤدي إلى زیادة المستوى العام سمح لسرعة ال

كذلك فإن انخفاض كمیة النقود لن یؤدي إلى . ذا اقترن ذلك بانخفاض سرعة دوران النقود‘للأسعار 
  .انخفاض المستوى العام للأسعار إذا اقترن ذلك بارتفاع دوران النقود بنفس النسبة

  نظریة كینز في سعر الفائدة 1-2

وبسبب ذلك  .ركز الكلاسیك على جانب عرض النقود وأهملوا بصورة ضمنیة جانب الطلب على النقود
  . فقد اعتقدوا بصحة العلاقة المیكانیكیة بین كمیة المعروض النقدي والمستوى العام للأسعار

أما كینز فقد نقل الاهتمام إلى جانب الطلب على النقود ونتیجة لذلك فقد أسس نظریته المتعلقة بسعر 
رأى كینز أن سعر الفائدة هو سعر نقدي یتحدد في سوق النقود عندما تتعادل كمیة المعروض . الفائدة

ین رأوا أن سعر الفائدة ومن الواضح أن هذا یختلف مع الكلاسیك الذ. النقدي مع كمیة الطلب على النقود
وبهذه الرؤیة لكینز لسعر ). الاستثمار  –الادخار ( یتحدد في سوق رأس المال ) عیني(هو سعر حقیقي 

الفائدة ، یكون الاهتمام قد انتقل إلى سوق النقود وعلى وجه الخصوص جانب الطلب على النقود ، على 
  .لمركزياعتبار أن عرض النقود هو متغیر خارجي یحدده البنك ا

وبما أن سعر الفائدة هو سعر نقدي ، فإنه یمثل ثمن التخلي عن السیولة النقدیة ، ولیس ثمنا للانتظار أو 
أي أن سعر الفائدة وفقا لكینز هو الثمن . ثمن للتضحیة بالاستهلاك الحاضر كما كان یرى الكلاسیك

عن هذه السیولة وفقا لدافع المضاربة  المحفز لدفع الأفراد الذین یحتفظون بالنقود في شكل سائل للتخلي
  .الذي یعد أحد دوافع الطلب على النقود لدى كینز
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  دوافع الطلب على النقود. 2

 عارض جون مینارد كینز  1936التوظف، النقود والفائدة سنة في كتابه الشهیر النظریة العامة 

John Maynard Keynes)( قود ثابتة ، وتقدم بنظریة الرأي الكلاسیكي الخاص بأن سرعة دوران الن
وكینز الذي كان أستاذا بجامعة كامبردج . جدیدة في الطلب على النقود تؤكد على أهمیة سعر الفائدة

)Cambridge(  عندما ألف كتابه النظریة العامة اتبع بطبیعة الحال ، الصیغة التي وضعها زملاؤه من
 Liquidityونظریته في الطلب على النقود والتي تسمى نظریة تفضیل السیولة . أساتذة كامبردج 

Preference Theory)( لماذا یحتفظ الأفراد: السؤال الذي سألته نظریة كمیة النقود وهو  لت نفسأس 
  .  1بالنقود ؟ ولكن كینز كان أكثر دقة من سابقیه فیما یتعلق بالدوافع التي تؤثر على قرارات الأفراد

  2:ارتكزت نظریة كینز في الطلب على النقود على الفروض الآتیة

  ؛)أو مخزون للقیمة أو الادخار( وظیفة النقود كوسیط للمبادلة وكمخزون للثروة  -

  ). B(والسندات ) M(على الأصول النقدیة السائلة  )W(یوزع الأفراد ثروتهم  -

یتحدد سعر الفائدة النقدي عند نوازن النقود أي عند تساوي الكمیة المطلوبة من النقود مع كمیة  -
  .المعروض النقدي

  .الطلب على النقود یكون مرنا بالنسبة للتغیر في سعر الفائدة -

  :وهي) أي الطلب على النقود( ثلاثة دوافع أساسیة لاحتفاظ الأفراد بالنقود  هناك -

 دافع المبادلات 
 دافع الاحتیاط 
 دافع المضاربة  

  Transaction Motive: دافع المعاملات  2-1

وجوده من وظیفة النقود كوسیلة للتبادل، إذ یتم استخدام النقود في تسویة یستمد باعث المبادلات 
ویقصد بدافع المبادلات رغبة المؤسسات الاقتصادیة، أفرادا أو مشروعات في الاحتفاظ بقدر . المعاملات

ویعد هذا الدافع أكثر الدوافع الثلاثة . معین من النقود على شكل سائل بهدف مواجهة نفقاتهم الجاریة
دیة على شیوعا للطلب على النقود، بمعنى أنه الدافع الرئیسي الذي یحفز تلك المؤسسات الاقتصا

  .الاحتفاظ بأرصدة نقدیة سائلة
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نفاقه مما یجعل  ویتأتى الطلب على النقود لغرض المبادلات نتیجة الفجوة الواقعة بین استلام الدخل وإ
الأفراد والمؤسسات التجاریة تحتفظ بقدر متوسط من النقود على شكل سائل لتسدید قیمة طلباتهم الیومیة 

، )أسبوعیا أو شهریا( فراد ، عادة یتسلمون مرتباتهم بصفة دوریة فبالنسبة للأ. من السلع والخدمات
وینفقونها على فترات أقصر، أي أن النفقات تعد أكثر تكرارا من استلام الدخل، طالما أن أوجه الإنفاق 
الیومي تتسم بالكثرة والتعدد ، وعلى ذلك لابد من احتفاظ الفرد بجزء من الدخل على شكل سائل لتمویل 

ه الجاري على السلع والخدمات ، أي لتغطیة الفترة الزمنیة التي تمر بین استلام الدخل وقیامه إنفاق
  .بعملیات إنفاقه

وكذلك الحال بالنسبة للمؤسسات الاقتصادیة ، إذ تحصل المؤسسة الصناعیة على الدخل من مبیعات 
دیها مرة كل أسبوع كما تقوم منتجاتها ، وتدفع رواتب موظفیها مرة كل شهر وأجور العمال العاملین ل

وعلى ذلك لابد لها من الاحتفاظ . بشراء المواد الأولیة التي تحتاجها في فترات زمنیة متقطعة وغیر منظمة
برصید نقدي سائل یتغذى دائما من أثمان مبیعاتها وتستنزفه مدفوعاتها على شكل أجور ورواتب 

یجاراتها وتكالیف المواد الأولیة   ...وإ

وتتوقف هذه الفترة . الإنفاق/ م الطلب على النقود لدافع المعاملات على ما یسمى بفترة الدخلویتوقف حج
الإنفاق متوسط الفترة الزمنیة / وتبین فترة الدخل . النمط الزمني للإنفاق و مراحل الإنفاق: على عاملین

كیفیة التصرف في الرصید التي یحافظ خلالها الفرد بالنقد سائلا ، بینما یعني النمط الزمني للإنفاق 
النقدي في كل مرحلة من مراحل المدفوعات ، أي إن كان الإنفاق منتظما أو غیر منتظم خلال فترة 

أما مرحلة المدفوعات فیقصد بها الفاصل الزمني الذي یفصل بین كل دفعتین متتالیتین . الإنفاق/ الدخل 
  1.للمدفوعات من نفس النوع

ي یعبر ذالو  (ساسیة على القیمة الاسمیة للدخل  أقود بدافع المبادلة بصفة لب على النیعتمد الطمنه  و
و حینما ترتفع أمن ثم فحین یزید حجم الدخل و  )سعارها أالخدمات مضروبة في و  عن مجموع السلع

  .و حینما یحدث الاحتمالین معا فانه یبقى طلب كمیة اكبر من النقود بدافع المعاملاتأسعار لأا
     مما یسمح بصیاغة دالة الطلب على النقود للمبادلات على النحو 

࢚ࡹ =  ࢅ ૚ࢻ 
  .تمثل معامل الاحتفاظ بالوحدة النقدیة عن طریق الدخل 1α : حیث

ن هده أخرى تؤثر بدورها في الطلب على النقود بغرض المبادلة، غیر أالى جانب الدخل هناك عوامل و 
بحیث یصبح الطلب على النقود بدافع و  القصیر بحیث یمكن افتراض ثباتها،العوامل لا تتغیر في المدى 

 .ینقص بنقصانهو  المبادلة دالة في الدخل یزید بزیادته
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  الطلب على النقود بدافع المعاملات): 5(الشكل رقم 
  

  
  
  
  
  
  
  

  

   Precautionary Motiveدافع الاحتیاط 2-2

نقطة أبعد من التحلیل الكلاسیكي باعترافه أنه بجانب الاحتفاظ بالنقود لإتمام المعاملات إلى ذهب كینز 
. الیومیة ، فإن الأفراد یحتفظون بقدر إضافي من النقود كاحتیاطي في مواجهة الحاجات غیر المتوقعة

أولیا بمستوى ویعتقد كینز أن كمیة أرصدة النقود التي یحتفظ بها الأفراد بغرض الاحتیاط إنما تحدد 
ولذلك . المعاملات التي یتوقع الأفراد إتمامها في المستقبل ، وأن هذه المعاملات تكون متناسبة مع الدخل 

فإن كینز رأى أن الأفراد یحتفظون بجزء من أرصدتهم النقدیة بغرض الاحتیاط وأن هذا الجزء من 
  1.الأرصدة النقدیة یكون متناسبا مع دخولهم

لسیولة لغرض الاحتیاطي إلى توفر حالة عدم التأكد من ظروف المستقبل التي یمكن یعود الطلب على ا
وعلى ذلك یحتفظ الأفراد والمؤسسات بجزء من الدخل النقدي لهذا .  أن یتعرض لها الأفراد أو المؤسسات

 2: وبالإضافة إلى حجم الدخل یعتمد دافع الاحتیاطي على عوامل أخرى. الغرض

والظروف النفسیة المحیطة  به ، ففي فترات الرخاء قد یكون الفرد متفائلا ، فیقل طلبه طبیعة الفرد  -
على النقود لغرض الاحتیاط ، ویحصل العكس في فترات الكساد ، إذ قد یتشاءم الفرد فیزداد طلبه على 

  .النقود لغرض الاحتیاط خوفا من تقلبات المستقبل

ففي أوقات الأزمات یزید الإقبال على الاحتفاظ بالنقود بغرض  .درجة عدم التأكد السائدة في المجتمع -
  .الاستعداد لمواجهة الاحتمالات المختلفة التي قد ینطوي علیها المستقبل
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درجة نمو وتنظیم سوق الأوراق المالیة ، وبالتالي مدى إمكانیة تحویل الأوراق المالیة إلى نقود سائلة ،  -
ى ائتمان من هذا السوق كبیرة وكان تحویل الأوراق المالیة من أسهم إذ كلما كانت إمكانیة الحصول عل

وسندات إلى سیولة نقدیة أمرا سهلا ویتم بسرعة ودون تعرض إلى خسائر رأسمالیة ، قلت الحاجة إلى 
  .الاحتفاظ بأرصدة نقدیة سائلة لغرض الاحتیاط

جات التي یقوم بإنتاجها مشروع إذ كلما كان الطلب على المنت. مدى استقرار ظروف قطاع الأعمال -
معین یعد متقلبا تطلب الأمر الاحتفاظ بمقدار أكبر من الأرصدة النقدیة بغرض مواجهة الطوارئ بعكس 

  .الحال إذا كانت منتجات المشروع تواجه طلبا مستقرا

انه  غیر. خرىألى عوامل إضافة لإلى مستوى الدخل باعیتوقف الطلب على النقود بدافع الاحتیاط و   
ساسیة على الدخل نظرا لان العوامل أن الطلب على النقود یتوقف بصفة أیمكن القول بصفة عامة 

  :ومنه   .خرى لا تتغیر عادة في المدة القصیرةلأا
࢖ࡹ   =  ࢅ ૛ࢻ 

  .جل الاحتیاط نفس شكل منحنى طلب النقود بدافع المبادلةلأشكل منحنى طلب النقود  ذخیأو منه 
لا و  هو الدخلو  الاحتیاط تعتمد على متغیر واحدو  دالة الطلب على النقود بغرض المبادلةن أ هذامعنى  و 

حیث یمكن التعبیر عن العلاقة بین ). ي بسعر الفائدةأ( علاقة لها بنفقة الاحتفاظ بالنقود في صورة سائلة
  :بین سعر الفائدة بیانیا على النحو التاليو  الطلب على النقود هذا

و المعاملات أعلى المحور الراسي، فكمیة النقود المطلوبة لدافع الاحتیاط  (i) یمثل سعر الفائدة حیث
  .فقيلأعلى المحور ا

  
  العلاقة بین الطلب على النقود وسعر الفائدة): 6(الشكل رقم 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

Mp Mt 
i 

  سعر الفائدة

Mt, Mp 
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عن طریق خط موازي )  و بدافع المبادلةأ كان بدافع الاحتیاطسواء (و هنا یمثل الطلب على النقود 
عدم مرونته بالنسبة لتغیرات سعر و  النوع من الطلب على النقود هذاي یعبر عن جمود ذوال للمحور الراسي

  .الفائدة
ذو  ا تم التحلیل في المدة الطویلةإذنه أیلاحظ و    سوف ینتقل من  يسأفان الخط الر  (y)ا زاد الدخل إ

  .ة الیمینهلى جإمكانه 
   Speculative Motiveدافع المضاربة 2-3

عملیة بیع وشراء الأوراق المالیة من أسهم وسندات في أسواق المال بغیة الحصول على یقصد بالمضاربة 
الربح  ویعتمد حجم. وعلى ذلك، یصبح الربح عبارة عن الفرق بین ثمن شراء الورقة المالیة وبیعها. الربح

إذ قد یتمكن من تحقیق ربحا  .الأوراق المالیة) سوق ( على قدرة المضارب في التنبؤ بأحوال بورصة 
بناءا على ذلك یحتفظ المضارب بأرصدة نقدیة سائلة . عالیا إذا كان تقدیره جیدا لأحوال هذه السوق

مكن من تحقیق أرباح رأسمالیة بغرض الاستفادة من التغیرات المتوقعة في أسعار الأوراق المالیة حتى یت
إذ یؤدي ارتفاع أسعار الفائدة . وتتناسب أسعار السندات تناسبا عكسیا مع سعر الفائدة. في الفترة القصیرة

، )ارتفاع أسعار الفائدة ( فإذا توقع المضارب انخفاض أسعار السندات . إلى انخفاض أسعار السندات 
ة والاحتفاظ بالنقود بدل السندات، أي بیعها والاحتفاظ بالنقود عندئذ سیحاول التخلص من الأوراق المالی

، إذ في )انخفاض أسعار الفائدة ( ویحصل العكس تماما إذا توقع ارتفاع أسعار السندات . عوضا عنها
هذه الحالة سیحاول شراء السندات بما لدیه من أرصدة نقدیة سائلة، أي سیتخلص من السیولة النقدیة 

ویعود السبب في العلاقة العكسیة بین أسعار . رض المضاربة مقابل حصوله على السنداتالمحتفظ بها لغ
فمزایا الاحتفاظ بالسندات أنها  1.السندات وأسعار الفائدة إلى محدودیة العائد السنوي المتحصل من السند

ا أقل سیولة من وعیوب الاحتفاظ بالسندات ، هي أنه. تدفع فائدة وأنها قد تباع مع تحقیق مكسب رأسمالي
  2.النقود كما أن التسییل الإجباري لهذه السندات قد یعني خسارة مالیة

النقود والسندات وبالتالي، فقد : لقد قسم كینز الأصول التي یمكن أن تستخدم كمخزن للثروة إلى قسمین 
دات ؟ الفرد یفضل لماذا یفضل الأفراد الاحتفاظ بالثروة في صورة نقود بدلا من السن: تساءل هذا السؤال 

أن یحتفظ بالنقود لو أنه توقع أن یكون العائد أكبر عند الاحتفاظ بالنقود عن العائد المتوقع عند الاحتفاظ 
ولكن كینز افترض أن العائد المتوقع على النقود هو صفر على اعتبار أن الودائع تحت . بالسندات 

الفائدة التي یدفعها السند : عنصران للعائد المتوقع  أما بالنسبة للسندات فهناك. الطلب لا تدفع أي فائدة
  3.وبالإضافة إلى ذلك الربح الرأسمالي المتوقع من الاحتفاظ بالسند
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عندما یصل سعر الفائدة : ویعتقد الاقتصادي كینز بوجود قانون سیكولوجي یسود أسواق المال ، إذ یقول 
لت إلى مستویات منخفضة جدا عندما یشعر إلى ذلك المستوى المرتفع تكون أسعار السندات قد وص

المضاربون أن سعر الفائدة لا یمكن أن یرتفع أكثر مما ارتفع ، أي أن أسعار السندات لا یمكن أن 
واستنادا . تنخفض أكثر مما انخفضت ، وأنه لابد من انخفاض أسعار الفائدة، أي ارتفاع أسعار السندات

على شراء السندات أملا في ارتفاع أسعارها فیما بعد ، ومن ثم  إلى هذا الشعور النفسي یقدم المضاربون
  1.تمكنهم من تحقیق أرباح رأسمالیة تتمثل في الفرق بین قیمة شراء السندات وبیعها

عناصر رصدة النقدیة السائلة التي تحتفظ بها اللأل بالنسبة لانه بعكس الحأمن التحلیل السابق یتضح 
رصدة النقدیة التي یحتفظ بها بدافع المضاربة تعد شدیدة لأو الاحتیاط، فان اأ الاقتصادیة بدافع المبادلة

 الحساسیة بالنسبة لتغیرات سعر الفائدة بحیث تقوم علاقة دالیة بین الطلب على النقود بدافع المضاربة
نه ألك ذمعنى و  ).الدافع دالة متناقصة في سعر الفائدة هذان الطلب على النقود لأ أي(وبین سعر الفائدة 

كلما و  ي یمكن الحصول علیه كلما انخفض الطلب على النقود بدافع المضاربة،ذكلما زاد سعر الفائدة ال
أي زاد تفضیل (ارتفع الطلب على النقود للمضاربةي یمكن الحصول علیه كلما ذانخفض سعر الفائدة ال

  ).السیولة
سعر و  جل المضاربةلأو الاحتفاظ بالنقود أن هناك علاقة عكسیة بین الطلب على السیولة أالخلاصة و   

  2:الفائدة السائد في السوق یمكن تمثیلها ریاضیا

 :حیث أن
 Msp  :الطلب على النقود لغرض المضاربة  
I :سعر الفائدة  

σ  جل المضاربة لأمعامل الطلب على النقودσ>0   

  :واليبیانیا في الشكل الم دالة الطلب على النقود لأجل المضاربة كما یمكن تمثیل
 
 
 
 
 
 
  

                                                             
 .253 – 252ضیاء مجید موسوي، المصدر سبق ذكره ، ص ص  - 1
 .235محمد فرحي ، المصدر سبق ذكره ، ص  -  2



      
 

 
42 

  الطلب على النقود لأجل المضاربة): 7(الشكل رقم 
  
  
  
  
  
  
  
  
  

ى دفع المضاربون نحو الاستثمار عن طریق شراء السندات بدلا من یؤدي إل ارتفاع سعر الفائدة  نأحیث 
  .سعار الفائدةأیحصل العكس عند انخفاض و  .على شكل عاطلالاحتفاظ بالنقود 

المرونة عند سعر الفائدة منحنى التفضیل النقدي لغرض المضاربة یصبح شدید  أنو یتضح من الشكل 
نه عند انخفاض سعر الفائدة كثیرا عن المعدل العادي تسود قناعة عامة عند أمعناه  وهذا جدا، المنخفض

كثر أن ینخفض أنه لا یمكن أو  دنى مستوى له،لأن سعر الفائدة قد وصل أات بالراغبین في شراء السند
ذو  .سعار السنداتأانه سیرتفع في المستقبل القریب، أي لا بد من انخفاض و  لیهإوصل  مما ا ساد مثل إ
 ذخأو قد ی الشعور لدى المضاربون یصبح منحنى الطلب على النقود لغرض المضاربة شدید المرونة، هذا

یطلق على مثل هده الحالة مصطلح و . 3i فقي مستقیم كما في الشكل عند مستوى سعر الفائدةأ خطشكل 
من النقود تقع في حوزتهم ي كمیة أ، أي المضاربون سیحتفظون ب)المصیدة الكینزیة(و أ )فخ السیولة(

شار أول من أو یعتبر كینز .رصدة نقدیة عاطلة دون التوجه في استثمارها في شراء السنداتأ على شكل
نادى بعدم جدوى  السیاسة النقدیة في ظل الكساد لان الزیادة في كمیة و  لى هده الظاهرة الاقتصادیةإ

حیث یعبر فخ  1.رصدة نقدیة عاطلةأفراد على شكل لأالنقود من قبل السلطات النقدیة سیحتفظ بها ا
السیولة عن ذلك المستوى المنخفض جدا من سعر الفائدة الذي یصبح عنده الطلب على النقود تام 
المرونة ، بحیث یبتعد عن الاستثمار في السندات ویبیعون ما لدیهم منها بهدف الحصول على أرصدة 

مسألة المفاضلة بین النقود  نقدیة بسبب انخفاض أسعار الفائدة وارتفاع أسعار السندات ، وعندئذ تختفي
 2.والسندات ، وتصبح النقود هي المفضلة لغرض الاحتفاظ بها لانخفاض العائد على السندات
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Msp = - σi 

i1 

i2 

i3 

Msp  

i 
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  :تفضیل السیولة منحنى -4
غراض الثلاثة لأالتي تعبر عن او  استنادا الى التحلیل السابق یمكن استنتاج دالة الطلب على النقود

                       Md = Mt + Mp + Msp: السابقة
Md = α1y + α2y – σi = αy - σi  

  α= α1 + α2                                  :حیث
وبین  وعلاقة عكسیة بینه. yالدخل و  تبین المعادلة السابقة وجود علاقة طردیة بین الطلب على النقود

  . iفائدة معدل ال
  Md = M(Y, i):  ن نكتبأو بشكل مختصر یمكن أ

  :  حیث
݀ܯ݀

ݕ݀
> 0  

݀ܯ݀
݀݅

< 0 
 

  منحنى الطلب الإجمالي على النقود): 8(الشكل رقم 
  
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 

    
  

ول منه لأهو عدیم المرونة في الجزء او  سفل جهة الیمینألى إعلى أ المنحنى ینحدر من هذان أنلاحظ 
جهة الیمین  مرونته في الازدیاد كلما اتجه ذخألسعر الفائدة ثم نبالنسبة ) وهو الموازي للمحور الراسي(

i 

Md 

Md = M(y,i) 
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عند المستویات المنخفضة لسعر الفائدة یتمتع الطلب على النقود بمرونة كبیرة و  ).وسطلأأي في الجزء ا(
  ).أي مصیدة السیولة(ثم یصبح لانهائي المرونة 

الطلب على النقود و  )سيأالمحور الر (دة ن منحنى الطلب على النقود یعبر عن علاقة من سعر الفائأ حیث
 لیس في سعر الفائدةو  الدخلفي ونظرا لان جزءا من الطلب على النقود یعتبر دالة  ،)فقيلأالمحور ا(
ند مستوى رسم منحنى الطلب الكلي على النقود عی إنهف. الاحتیاطو  هو الطلب المتعلق بدافعي المعاملاتو 

انتقاله من مكانه و  المنحنى هذاا حدثت زیادة في الدخل یعبر عنها بارتفاع إذ معین من الدخل بحیث انه
الاحتیاط مع كل زیادة في الدخل و  على معبرا عن زیادة الطلب على النقود بدافعي المعاملاتألى مستوى إ

قود على معبرا عن زیادة الطلب على النألى مستوى إانتقاله من مكانه و  المنحنى هذایعبر عنها بارتفاع 
   .الاحتیاط مع كل زیادة في الدخلو  بدافعي المعاملات

  1:ومن نظریة كینز في تفضیل لسیولة كطلب على النقود یستخلص أن
أن نموذج كینز في الطلب على النقود جاء متضمنا استنتاجا هاما هو أن سرعة دوران النقود لیست  -

نما هي دالة مباشرة في سعر الفائدة الذي یتذب. ثابتة    .ذب بكثرةوإ
كذلك فإن نظریة كینز رفضت فكرة ثبات سرعة الدوران ، ذلك لأن التغیرات في توقعات في توقعات  -

الأفراد فیما یتعلق بالمستوى العادي لأسعار الفائدة إنما یؤدي إلى انتقال في الطلب على النقود والذي 
  .یؤدي بدوره إلى انتقال في سرعة الدوران

  )النظریة الكمیة الحدیثة(  النقود عند فریدمان دالة الطلب على. ثالثا

طور الاقتصادي میلتون فریدمان من جامعة شیكاغو بالولایات المتحدة الأمریكیة نظریة  1956في سنة  
الطلب على النقود في مقاله الشهیر بإعادة صیاغة نظریة كمیة النقود ، وقد مثلت هذه النظریة أبرز 

كانت الأفكار الاقتصادیة وهي الفترة التي . إسهامات مدرسة النقدیین التي بدأت تظهر في عقد السبعینات
الكینزیة تهتز في مواجهة المشكلة المزدوجة ، مشكلة التضخم الركودي التي عانت منها كثیر من 

  .الاقتصادیات الغربیة آنذاك

جاءت نظریته في الطلب على النقود كامتداد وتطویر للنظریة الكلاسیكیة المتمثلة في صیاغة فیشر 
هذا .لتمسك بفرضیة ثبات سرعة دوران النقود التي تمسك بها الكلاسیكولكن بدون ا). معادلة التبادل(

. النخلي عن  فروض  الكلاسیك قد سمح بمقولة أن لكمیة النقود دور مؤثر في الدخل والإنتاج والأسعار
أي أن النقود تؤثر على النشاط الاقتصادي وهذا یعد موقفا مناقضا لصرامة الكلاسیك الذین اعتقدوا بمبدأ 

  .د النقودحیا
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  المبادئ الأساسیة للنظریة الكمیة المعاصرة. 1

، ودراسات أخرى له ولعلماء آخرین من  1959والثاني سنة  1956الأول سنة : نشر فریدمان مقالین
  1:وأهم مبادئها هي  L. MINTS , H.SIMON , F. KNIGHT , J.VINER: نفس المدرسة مثل 

 التي قضى علیها فكر كینز ، بإضافات ومنهج جدیدین  العودة لتحالیل النظریة الكمیة للنقود )
 )".استیعاب الانتقادات الموجهة للكلاسیك، والاستفادة من التطور الفكري بعد الكلاسیك

  رغم أن فریدمان یذكر كثیرا فیشر في تحالیله، إلا أنه یقترب في تحلیله للطلب على النقد من
من صفة المعاملات  Mdنز للسیولة انتقل بنظریة فإذا كان تحلیل كی. مارشال ، وكینز جزئیا

التي بنیت على صیغة فیشر ، إلى صیغة الأرصدة النقدیة منطلقا من صیغة مارشال ومضیفا 
جزء من نظریة الثروة أو نظریة رأس المال، التي تهتم بتكوین  Mdفإن فریدمان اعتبر أن . لها

 .المیزانیة او محفظة الأصول
  النظریة الكمیة المعاصرة ، لیست نظریة للدخل أو المستوى العام للأسعار، بل یرى فریدمان أن

 .هي نظریة للطلب على النقد
 یعتبر النقد أصلا من : نظریة فریدمان صالحة للأفراد وأصحاب الأعمال، فبالنسبة للأول

للسلع  یعتبر النقد سلعة تضاف: الأصول، أو أحد أشكال الاحتفاظ بالثروة ، وبالنسبة للثاني
 .الأخرى كمدخلات للحصول على مخرجات

  ، یعتبر فریدمان أن النقد متغیر مخزون أي متغیر تراكمي، فله خدمة كونه مصدر القوة الشرائیة
مثل السلع الأخرى التي تقوم بخدمات بعد الحصول علیها، وبالتالي الطلب على النقد شبیه 

 .بالطلب على السلع والخدمات
 وحیدا لـ  بنى فریدمان نموذجاMd  ،عكس كینز الذي استخدم عدة علاقات ومعادلات ونماذج. 
  لم یبحث فریدمان في دوافع Md   كما فعل كینز، بل اهتم بمحدداتMd  ، وهي الثروة الكلیة

)W(،  ومردود كل شكل من أشكال الثروة ، وأذواق الحائزین علیها، واستخدم مفهوما جدیدا وهو
بطریقة أشمل من سابقیه، وبالتالي  Mdذلك حلل العوامل المؤثرة في  وهو ب). Yp(الدخل الدائم 

 .وتقییمه Mdأضاف متغیرات جدیدة یمكن بواسطتها تفسیر  
   ه فریدمان بالطلب على السلع والخدمات، فدرس محددات الطلب على الاستهلاك  Mdشبّ

 .، وأذواق المستهلكین)مكملة وبدیلة( والدخل ، وسعر سلعة ما وأسعار سلع أخرى 
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  الفرضیات الأساسیة لنظریة الطلب على النقود لفریدمان . 2

  1:ارتكزت هذه النظریة على عدد من الفروض وهي

  التي ركز علیها كینز في بناء نظریة التفضیل النقديرفض دوافع الاحتفاظ. 
 النظر إلى الطلب على النقود في إطار مشابه لنظریة الطلب على أي سلعة أو أصل آخر .

فإذا كان الطلب على أي سلعة یعتمد على سعرها . فالنقود كسلعة لا تتمیز عن غیرها من السلع
النقود ، یعتمد على سعر النقود والخل وأسعار  فكذلك الطلب على. والدخل وأسعار السلع الأخرى

 .السلع الأخرى
 فإن فریدمان یرى أن ثروة . على خلاف تحلیل كینز لمكونات الثروة وقصرها على السندات والنقود

الأفراد تتكون من تشكیلة مختلفة من الأصول البدیلة للنقود، مثل النقود والأسهم والسندات 
 .والأصول غیر البشریة 

 ت العائد النسبي على الأصول المالیة ولیس الأسعار النسبیة لها هي المحدد للاختیار بین معدلا
وبناءا على ذلك، فإن الطلب على أي أصل إنما یعتمد على معدل العائد لذلك . الأصول البدیلة

 .الأصل ومعدلات العوائد على الأصول البدیلة وكذلك مستوى الثروة
 دة هو معدل العائد على الأصول بما في ذلك النقود التي تكون اعتبر فریدمان أن سعر الفائ

 .مودعة في البنوك وتتلقى عوائد
  یعتبر معدل التضخم المتوقع هو معدل العائد على النقود السائلة التي تشكل مكون من مكونات

سالب وبالتالي فإنه یمثل عائد . الثروة أي عندما ترتفع الأسعار تنخفض القیمة الحقیقیة للنقود
 .للنقود السائلة بل لخیارات الاحتفاظ بالأصول بصورة عامة

 وهو بذلك یختلف عن . ولقیاس حجم الثروة، استخدم فریدمان مفهوم الدخل الدائم كمقیاس للثروة
وقد حدد . كینز الذي اعتبر الدخل المطلق الحالي مقیاس للثروة في دالة الطلب على النقود

توسط دخل الفرد السنوي المتوقع الحصول علیه خلال السنوات فریدمان الدخل الدائم بأنه م
 .المتبقیة من حیاة الفرد

  2:بالإضافة إلى الفرضیات التالیة

 عرض النقود مستقل عن الطلب علیها. 
   دالةMd مستقرة، ناجمة عن استقرار كامل في توزیع الدخل الوطني. 
  رفض تحلیل كینز فیما یخص مصیدة السیولة فيMd. 
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  محددات الطلب على النقود عند فریدمان. 3

، یرى 1956وفي بحثه المنشور عام . جزء من نظریة رأس المال أو نظریة الثروة Mdیرى فریدمان أن 
أن النقود أحد أشكال الثروة التي یمكن أن یحتفظ بها الأثریاء أو المیسرون، وان النقود لدى الوحدات 

أخرى من أجل الحصول على مخرجات یعرضها المشروع للبیع، الإنتاجیة عبارة عن موجودات رأسمالیة 
وفي تحلیله، یعتبر فریدمان أن النظریة  .لذل فإن الطلب على النقد یدخل في إطار نظریة رأس المال

  :الكمیة للنقود هي نظریة الطلب على النقد، ویرتبط هذا الأخیر بعدة محددات هي

دمان أوسع، ویشمل جمیع الأصول التي یمكن أن تحقق دخلا مفهوم الثروة عند فری: الثروة الكلیة 3-1
، وأصول )أسهم وسندات(أو عائدا معینا، فالنقود هي إحدى مكوناتها، وهناك الأصول الرأسمالیة والنقدیة

ومنه تشكل الثروة عند فریدمان  . عینیة وأصول بشریة ، أي أن الثروة تشمل كل العاصر المادیة والبشریة
ل، وتمثل مقدار معین ثابت في نقطة زمنیة معینة ، مقسم بین أشكال مختلفة للأصول كل مصادر الدخ

وبما أن الثروة رصید، فإنها ترتبط بالدخل بوصفه تیار عن طریق سعر الفائدة، . یقبل الأفراد حیازتها
لكلیة للوحدات ویعتبر فریدمان أن الثروة ا. الثروة هي القیمة الرأسمالیة لجمیع مصادر الدخل: وبعبارة أدق

، وتمثل قیدا یناظر قید المیزانیة المعروف في وتحتل المرتبة الأولى، Mdالاقتصادیة، هي أهم محددات 
لكن یتمیز قید ثروة بصعوبة الإحلال بین أشكالها وبدائلها المتنوعة، بسبب الفاصل . نظریة المستهلك

محفظة الثروة ، وهو ما أدى ببعض  الزمني، خاصة الإحلال بین الأصول البشریة وغیر البشریة في
  1.الاقتصادیین إلى عدم حساب الثروة البشریة ضمن الأصول المؤثرة على السلوك الاقتصادي للفرد

القیمة الرأسمالیة لجمیع مصادر الدخل، فالنقود ه جزء من إذا مفهوم الثروة من منظور هذه النظریة هي 
الأسهم (الأخرى للثروة، فإنها تتمثل في الأصول المالیة والنقدیة الثروة ، أما الأجزاء الأخرى والمكونات 

فالثروة تتكون من مجموع الأصول . ، فضلا عن الاستثمار البشري)الطبیعیة(والأصول العینیة ) والسندات
التي یمكنها أن تحقق دخلا أو عائدا معینا، فهي أوسع فكرة، حیث تشمل كافة عناصر الثروة البشریة 

  2.ریة ، أي أن الثروة عند فریدمان تشمل كل مصادر الدخلوغیر البش

لكن تقدیر الثروة المملوكة لأفراد المجتمع، أمر یصعب تحدیده من الناحیة العملیة، ولذلك لابد من 
  . )Yp(استخدام مؤشر بدیل للثروة الكلیة وهو الدخل الدائم 

الحصول علیه من الثروة في الأجل الطویل،  الدخل الدائم هو تعبیر عن القیمة المتوقعة للدخل، المتوقع
هو مقیاس للثروة، وفنیا هو القیمة الحالیة لكل العوائد المتوقع الحصول علیها من ) Yp(وعلیه نقول إن 
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الثروة المملوكة في الأجل الطویل، وبالتالي فهو عبارة عن دخل متوسط ، یحسب اعتماده على الدخول 
  1.روة المختلفةالجاریة التي تعطیها أشكال الث

إن الطلب على النقود یرتبط بتوزیع الثروة على  :العوائد المتوقعة من الأصول المختلفة للثروة  3-2
إذا فالأصول . أشكالها المختلفة وأن هذا التوزیع یتم وفقا للعائد الذي یحققه كل نوع من أنواع هذه الأصول

  2:المكونة للثروة والعوائد المتوقعة عن كل أصل عند فریدمان یمكن إیجازها فیما یلي

 عائد غیر نقدي یتمثل في الراحة والیسر والآمان الذي توفره  هي أكثر الأصول سیولة لها: النقود
لحائزها في صورة السیولة، كما یمكن أن تحقق له عائد نقدي، وذلك في حالة الفائدة المقررة على 
طلب الودائع النقدیة من قبل البنوك، ویمكن قیاس معدل العائد بالنسبة للنقود في هذه الحالة كما 

  :یلي

  معدل التغیر في القوة الشرائیة للنقود+ معدل الفائدة على النقود = ل عائد النقود معد           

وعلیه فإذا كان المقصود بالنقود العملة فإن معدل الفائدة یساوي صفرا كما أن معدل التغیر في القوة 
  .الشرائیة للنقود یصبح سالبا في حالة التضخم ویكون موجبا في حالة میل الأسعار للانخفاض

 ثابتا لحائزها في شكل نسبة من القیمة  تعتبر السندات من أصول الثروة تحقق عائدا: لسنداتا
قیمة المبلغ الذي یتم تسلیمه سنویا ویطلق علیه : ، ویأخذ هذا العائد شكلین)Rb(الاسمیة للسند 

سعر الفائدة على السند، وتغیر قیمة السند الفعلیة خلال الفترة الزمنیة ، وهذا التغیر قد یكون 
وفي النهایة فإن عائد السندات كشكل من أشكال الثروة إنما یتوقف على معدل . إیجابیا أو سلبیا

  .في سعر الفائدة وعلى المستوى العام للأسعار التغیر
 الدخل(من الأصول المالیة، وهي أحد أشكال الثروة وأن العائد أو التدفق  الأسهم تعتبر: الأسهم (

  :الناتج عن حیازته قد تأخذ ثلاثة أشكال

  .عائد اسمي ثابت یسلم سنویا، في حالة ثبات واستقرار الأسعار -

  .تغیر قیمة العائد الاسمي الثابت نتیجة تغیر مستوى الأسعار -

تغیر في القیمة الاسمیة خلال الفترة الزمنیة، والذي یمكن أن یحدث نتیجة تغیر في سعر الفائدة أو  -
  .مستویات الثمن

ن ، وم)Re(وعلیه یطلق فریدمان الدخل المتحصل علیه من حیازة الأسهم سعر فائدة الأسهم في السوق 
  :ثم یمكن التعبیر عن الدخل الاسمي الناتج عن حیازة الثروة في صورة أسهم بالمعادلة التالیة
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التغیر في قیمة السهم خلال الفترة ) - + (سعر فائدة السهم = الدخل الحقیقي للأسهم خلال فترة زمنیة 
  .التغیر في قیمة مستوى الأسعار خلال نفس الفترة) -+ (الزمنیة 

 هو حیازة الثروة على شكل بضائع مادیة، ) العینیة(یقصد بالأصول الطبیعیة : یةالأصول الطبیع
وهي تمثل رأس المال المادي كالآلات والعقارات ویتوقف التدفق الناتج عن حیازة هذه الأصول 
على المستوى العام للأسعار ومعدل تغیرها، والاهتلاك الذي تتعرض له هذه الأصول، أي أن 

. الأصول العینیة یرتبط بالتغیر المتوقع في قیمة الثمن في فترة زمنیة معینة العائد على حیازة
 /dt  1/P . dpویرمز لهذا العائد بــ

  ).t(تمثل معدل تغیر الأسعار بالنسبة للزمن )  dp/dt(مقلوب المستوى العام للأسعار و) p/1(حیث 

 المال البشري بأسعار السوق، إلا یقر فریدمان بصعوبة تحدید العائد من رأس : رأس المال البشري
بین رأس المال البشري ورأس المال المادي، حیث یوجد دائما ) نسبة(أنه یرى أن هناك علاقة 

تقییم بین الثروة البشریة والغیر بشریة في قائمة الأصول، ومن هنا یمكن أن یكون هناك معامل 
  .دفق من الثروة البشریةبین الثروة البشریة والثروة المادیة ، أي أن یكون هناك ت

ولما كانت الثروة ) W(ویمكن قیاس ذلك، فإذا كان معامل النسبة بین الثروة المادیة إلى الثروة البشریة 
  W = Y/P:       الكلیة هي

الثروة الكلیة مضروبة في معامل النسبة بین الثروة المادیة والثروة = العائد من رأس المال البشري 
 .غیر المادیة

هي تحكیم توزیع الثروة على  حسب فریدمان): U(الأذواق أو ترتیب الأفضلیات حسب فریدمان 3-3
مختلف الأصول، ویدرج عادة رفقة متغیرات أخرى ذات تأثیر صغیر جدا غیر مضبوط ، ضمن متغیر 

  U.(1(سماه 

  )صیاغة فریدمان(دالة الطلب على النقود . 4

وفي إجابته عن هذا السؤال لم  یختار الأفراد  حیازة النقود ؟ لماذا: حاول فریدمان ان یجیب على السؤال 
ولكنه حلل العوامل كما فعل كینز، ) لطلب على النقودا( یحلل فریدمان الدوافع الخاصة بحیازة النقود

المحددة للطلب على النقود في إطار نظریة طلب الأصول التي تقرر العوامل التي تؤثر على طلب أي 
  .أصل من الأصول
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) ثرواتهم ( فنظریة طلب الأصول تقرر أن الطلب على النقود یجب أن یكون دالة للموارد المتاحة للأفراد
  .ومعدلات العائد المتوقع على أصولهم مقارنة بالعائد المتوقع على النقود

  :یمكن عرض دالة الطلب على النقود وفقا لصیاغة فریدمان على النحو الآتي
ࢊࡹ
ࡼ

= , ࢈࢘  )ࢌ , ࢋ࢘
૚
ࡼ

 .
ࡼ∆
∆࢚

 , , ࢃ
ࢅ
ࡼ

 ,  (ࢁ

  .الطلب على النقود الحقیقیة Md /P: حیث

rb :معدل العائد على السندات  

re  :العائد على الأسهم  

 1/p.∆P/∆t :معدل التغیر في الأسعار  

W :نسبة الثروة البشریة إلى الثروة غیر البشریة  

Y/P  :الدخل الدائم الحقیقي  

U :الأذواق والتفضیلات  

  خصائص دالة الطلب على النقود عند فریدمان. 5

  1:لدالة الطلب على النقود مجموعة من الخصائص یمكن إیجازها فیما یلي

  استخدام الدخل الدائم كمقیاس للثروة خلافا لكینز الذي استعمل الدخل المطلق الحالي كمقیاس
 .للثروة

  مرونة الطلب على النقود بالنسبة لتغیر سعر الفائدة ضئیلة، خلافا لما هو علیه في نظریة
لا نهائي (التفضیل النقدي لكینز التي ترى أن درجة المرونة عالیة بل تصل إلى أقصاها 

وبالنسبة لفریدمان ، فإن انخفاض المرونة تعني ). فخ السیولة(في حالة مصیدة السیولة ) المرونة
بینما یكون تأثیر سعر الفائدة .لطلب على النقود یتأثر بدرجة حاسمة بمستوى الدخل الدائمأن ا

 .ضعیف جدا
  یعتقد النقدیون أن دالة الطلب على النقود مستقرة أي أن میل وقاطع منحنى دالة الطلب على

رة ویمكن أن بینما في حالة التفضیل النقدي ، فإن الدالة غیر مستق. النقود لا یتغیر بصورة كبیرة
 .یتغیر میل وقاطع منحنى الطلب على النقود عند تغیر الطلب على نقود المضاربة
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  تؤكد نظریة فریدمان في الطلب على النقود على أهمیة النقود ودورها المؤثر على الدخل
  .وقد رأى فریدمان أن هذه النظریة هي تطویر لمعادلة التبادل. والأسعار

  :و الإجابة عنهاني الثا أسئلة الفصل. رابعا 

  .أذكر مع الشرح وظائف النقود. 1

  كیف یؤثر الدخل والثروة في الطلب على النقود ؟. 2

  :الإجابة

بدلا من تعریف النقود إما على نحو ضیق جدا على أنها العملة أو : ذكر وشرح وظائف النقود. 1
أن أي شيء یؤدي . فإن الاقتصادیین یعرفون النقود بوظائفهاعلى نحو موسع جدا لیشمل كل ثروة ،

وسوف یتم تناول . وظیفة مرتفعة جدا یعد نقودا ، إن أول اثنتین من هذه الوظائف تنفرد بها النقود 
  1:كل من هذه الوظائف الأربع كما یلي

  وسیط التبادل:Medium Of Exchange 

فنحن نستبدل السلع والخدمات بالنقود وحینئذ نستبدل  تتسم وظیفة النقود كوسیط للتبادل بالوضوح ،
وهذا النظام الدائري للتبادل یتجنب العیوب . النقود بالسلع والخدمات التي نرید أن نحصل علیها 

وتعني هذه العبارة المعقدة . الضخمة للمقایضة ، أي إلى الحاجة لما یعرف بالتوافق المتزامن للرغبات
أن نجد شخصا یرغب أن یحصل على هذه السلع والخدمات التي نملكها أنه لكي یقایض ، علینا 

ونقوم بعرضها، وفي نفس الوقت یستطیع أن یعدنا بالسلع والخدمات التي نود أن نحصل علیها في 
  .عملیة التبادل

 معیار للقیمة والمدفوعات الاجلة:   Standard of Value and Deferred Payment  

الوظیفة الثانیة للنقود أن تستخدم كمعیار للقیمة وهذا یعني أننا نستخدم النقود كوسیلة لمقارنة القیم 
ونحن نعبر عن قیم السلع والخدمات في صورة النقود لدرجة أن النقود تعد . النسبیة لأشیاء مختلفة 

مساك الدفاتر ، فتخیل محاولة والمیزة العظیمة الأخرى لمعیار القیمة أنها تسهل إ. أداة القیاس للقیمة
إمساك نظام محاسبي تكون القیود في الدفتر كمیات مادیة تقدر بآلاف السلع ، كما أن محاولة 

ومن . على نحو مخیف  التحقق عما إذا كانت قد حققت أرباحا أم خسائر سیكون مستهلكا للوقت
حدى الوظائف الخاصة لمعیار ا .المحتمل أن یكون مستحیلا تماما لقیمة أن تستخدم كمعیار وإ
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فالدین یحدد عادة . للمدفوعات الآجلة ، بمعنى أن یتم التعبیر عن المدفوعات المستقبلیة باستخدامه
وهذا الاستخدام لمعیار القیمة یخلق مشاكل خطیرة لأن قیمة النقود . ككمیة معینة من الدولارات

  .تختلف مع مرور الوقت

  مخزن للثروة:Wealth  Store of  

وتمتلك النقود العدید من الخصائص أو . الوظیفة الأخیرة  للنقود هي أنها تستخدم كمخزن للثروة 
حدى هذه المیزات عدم وجود تكلفة في المعاملات أو تكلفة زهیدة . المیزات الخاصة كمخزن للثروة  وإ

زوا أصلا آخر فالأشخاص الذین یقررون أن یحو . للغایة تعني تكلفة المعاملات المصرفیة الإضافیة 
وبعد ذلك ، حینما یریدون أن یحصلوا على . كمخزن للثروة یلزم أن یستخدموا النقود لشراء هذا الأصل

هاتین العملیتین من . سلع أو أصول أخرى محل هذا الأصل ، علیهم أن یبادلونه في مقابل النقود 
  . النقود إلى الأصول وفیما بعد من الأصل یتضمنان تكلفة

وهذه تعد میزة . لثانیة للنقود كمحزن للثروة ، وهي أنها بوضوح كامل ، لها قیمة ثابتة والخاصیة ا
هامة نظرا لأن الدیون تحدد عادة في صورة نقود و من ثم فإن النقود تكون لها قیمة ثابتة بالنسبة 

  .للدیون والارتباطات الأخرى مثل مدفوعات الإیجار

  :النقود تأثیر الدخل والثروة في الطلب على . 2

  1:یؤثر الدخل والثروة في الطلب على النقود بطریقتین

ومن الواضح ، كلما ازداد الإنفاق ، كلما . یكون من خلال العمل الذي على النقود القیام به: الأولى
  .زادت موازنات الصفقات وموازنات الاحتیاط التي تحتاجها

كلما ارتفع دخل وثروة الفرد ، كلما كان في إمكانه الإمداد بالأشیاء الطیبة في الحیاة أكثر : الثانیة
عن . وواحد من هذه الأشیاء الطیبة ألا یكون علیه أن یطارد كل جزء صغیر من دخل الفائدة

الشخص الفقیر یمكن أن یوازن دفتر حساباته یومیا ویحول من وقت لآخر أمواله بین حساب 
وبالمخالفة لذلك فالشخص الغني . ات وحساب المدخرات لیكسب أكثر ما یستطیع من الفائدةالصفق

یمكنه أن یسلك معاملة وقته بحسبانه أكثر قیمة ویتخلى عن بعض من دخل الفائدة لتجنب متاعب 
  التوافق المستمر لما یحتفظ به من النقود 

العوامل ، مثل تكنولوجیا المدفوعات  ویتضمن المتغیر الأخیر ، الأذواق ، مجموعة إجمالیة من
التي تحدد مدى السرعة التي یمكن أن یتم بها الدفع ، عادات الدفع التي تحدد استنادا إلى ما إذا كان 

  .، الاتجاهات نحو تأخیر المدفوعاتیتقاضون الدفع شهریا أو أسبوعیا ، إتاحة الائتمان وبدائل النقود 
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ذا كانت هذه . بب تأرجحا حادا في كمیة النقود المطلوبة ویمكن للتغیرات في الأذواق أن تس وإ
الحالة ، فإن دالة النقود المطلوبة یمكن ألا تكون مفیدة بهذا الشكل لأننا لا نستطیع أن نتنبأ ، أو 

ولا یزال یمكن القول بأنه إذا انخفض . حتى نقیس ، عدیدا من العوامل المتضمنة في متغیر الأذواق 
افي أو ارتفع الدخل ، حینئذ ، ومع بقاء الأشیاء الأخرى على حالها ، سیزداد الطلب سعر الفائدة الص

  .على النقود

  :الثالث  سؤالال

و مستویات الدخل  Mdt  لیكن لدیك الجدول الذي یشمل الطلب على النقود للمعاملات و الاحتیاط
   Msp  المقابلة و كذلك الطلب على النقود للمضاربة

  الطلب على النقود بدافع المضاربة   الطلب على النقود بدافع المعاملات و الاحتیاط
  Y(  Mdt l%  Msp(الدخل 

500  100  10  35  
550  110  8  50  
600  120  6  75  
650  130  4  115  

  :المطلوب 

 : أوجد كمیة النقود المطلوبة إذا كان - 1
 600و مستوى الدخل %8سعر الفائدة   - أ

  500و مستوى الدخل %6سعر الفائدة    -  ب

  ماذا تلاحظ ؟ -ج

ودالة الطلب على النقود بغرض  Y 0,20إذا كانت دالة الطلب على النقود للمعاملات والاحتیاط هي  - 2
 . أوجد معادلة الطلب على النقود 500i-100: المضاربة

 ماذا یحدث لكمیة النقود المطلوبة كلما زاد الدخل و بقي معدل الفائدة ثابتا ؟ - 3

  :الحل 

 :إیجاد كمیة النقود المطلوبة في كل حالة  - 1

  ): أ(الحالة 
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 ݅ = 8%   ، ܻ = 600  ،  

݀ܯ = ݐ݀ܯ + ݌ݏܯ = 120 + 50 = 170 

 ):ب(الحالة 

݅ = 6%   ، ܻ = 500  ،  

݀ܯ = ݐ݀ܯ + = ݌ݏܯ 100 + 75 = 175 

  . لاحظ انه كلما نقص الدخل كلما نقص الطلب على النقودن): ج(

  : دالة الطلب الكلیة على النقود - 2

݀ܯ = ݐ݀ܯ  + = ݌ݏܯ 0,20. ݕ + 100 − 500. ݅ 

  .ن كمیة النقود المطلوبة تتزاید كلما تزاید الدخل إفي حالة بقاء معدل الفائدة ثابتا، ف  - 3
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 امـــــوازن الاقتصادي العــالت: الث ـــالفصل الث
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  التوازن الاقتصادي العام:الفصل الثالث

  تمھید

الإنفاق جاء / ن نموذج كینز البسیط في تحدید الدخل وهو أیضا المعروف بنموذج الدخل إ
، وفقا لنموذج والناتجأي أن تحدید مستوى توازن الدخل .منفصلا عن نظریة النقود وسعر الفائدة

وبالتالي فقد  .أن سعر الفائدة لا یتغیر أثناء خطوات تحدید مستوى الناتج والدخل الإنفاق ، افترض/الدخل
منفصلا عن نظریة النقود وسعر  –أي سوق السلع والخدمات  –عالج تحدید مستوى توازن الدخل والناتج 

لسلع والخدمات وسوق وحقیقة الأمر خلاف ذلك فكلا من سوق ا.الفائدة أي منفصلا عن سوق النقود
وعلاج كل سوق منفصلا عن الآخر لن یوصلنا إلى تحدید توازن صحیح في أي من . النقود متصلین

  .السوقین

 ISمنحنى : توازن سوق السلع والخدمات   -أولا 

قرارات على ستبعاد تأثیر سعر الفائدة ودور النقود افترض النموذج المبسط التحلیل التوازن الكلي ا
 واقع أن النظریة الكینزیة لاوال ...والمؤسسات الإنتاجیة والعالم الخارجيالعائلات : قتصادیةلااالعناصر 

 قتصادي الكلي لا یتحققلاتراه النظریة الكلاسیكیة بل ترى أن التوازن ا على غرار ماتؤمن بحیاد النقود 
النقد، فبدیهي أن سعر التوازن في سوق السلع والخدمات إلى جانب التوازن في سوق إلا عند تحقیق 

ستثماري، وعلى هذا الأساس فإن إدخال سعر لاستهلاكي أو الاؤثر سواء على مستوى الإنفاق االفائدة ی
الفائدة على النموذج المبسط سیؤثر على طبیعة النتائج التي سبق التوصل إلیها لكنه من جهة أخرى 

  .یجعل الدراسة أكثر واقعیة

یمثل سعر الفائدة نسبة مؤویة من قیمة الأصول المالیة  :ينالتواز  أثر سعر الفائدة على الدخل-1
المقترضة، یقوم المفترض بدفعها إضافة إلى تلك الأصول مقابل تخلي المقترض عن تلك المبالغ مدة 

ستخدام الأصول المالیة المقترضة، ویرى االقرض، وبذلك یعتبر الفكر الرأسمالي أن سعر الفائدة هو تكلفة 
دخار وكذلك لاستهلاك وبالتالي یحدد مستوى الاسعر الفائدة هو العامل المؤثر على قرارات ا كینز بأن

  .ستثمارلایؤثر على قرارات ا

  :ISستثمار لاا -دخارلامنحنى ااستنتاج  -1-1

 :المقابل له والذي یساويد ما بمستوى الطلب اقتصاأنه یمكن التعبیر عن مستوى الناتج الكلي في  نعلم
ܦܣ = C + I + G + X − M 

سعر الفائدة فإن مستوى الدخل التوازني هو الآخر یتأثر بسعر بیتأثران  والاستثمار ستهلاكلاوبما أن ا
الفائدة وبالتالي یمكن القول أنه لكل مستوى من مستویات الفائدة حجما یقابله من الطلب الكلي یحدد حجم 
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 ویشكل مجموع تلك التوفیقات بین أسعار الفائدة المختلفة ومستویات الدخل المقابلة لها. التوازني الدخل
  .سوق السلع والخدمات في حالة توازنعندما تكون  ISستثمار لاا -دخارمنحنى الا

من الشكل البیاني أدناه، فإن ) 1- جزءال( 0݅ عند مستوى لسعر الفائدة Eقتصادي ازن افترضنا حالة تو اإذا 
هذا السعر قامت العائلات بترتیب نفقاتها وكذلك سبق للمؤسسات الإنتاجیة  معلومیةذلك یعني أنه عند 

 ستثمار، فعند هذا المستوى لسعر الفائدة إذالاللقروض من المؤسسات المصرفیة من أجل ا تحدید طلباتها
ومنه تم تحدید الطلب ) -2-في الجزء  Aالنقطة (معلومین  I ستثماريلاوا  Cستهلاكي لافإن الطلب ا 0݅

لنفرض الآن أنه لسبب أو لآخر عرف  .)-1-في الجزء Eالنقطة ( y0الكلي ومستوى الدخل التوازني 
نخفاض لاإن الحالة المتوقعة لأثر هذا ا .1݅إلى  0݅نتقل من انخفاضا محسوسا فاسعر الفائدة الأسبق 

ستثماریة، الأمر الذي لاستهلاكیة والاعلى البنوك وطلب القروض اتتمثل في إقبال العائلات والمؤسسات 
 ىمما یجعل منحن) -2- في الجزء  Bالنقطة (سیؤدي إلى زیادة مستوى الإنفاق المستقل عن الدخل 

عند النقطة  y1ي أكبر من السابق نز ال تو أعلى من السابق ویسمح بتحدید دخ )-1- الجزء(الإنفاق الكلي 
  .E′ وازنیةالت

-4-الجزء(وعند الإسقاط لتغیرات سعر الفائدة من جهة والتغیرات المقابلة لها في الدخل من جهة أخرى، 
للدخل والتي تكون بدلالات  ازنیة وذلك بوصل مختلف النقاط التو  ISستنتاج منحنى ایمكن التوصل إلى ) 

  .أسعار الفائدة

بأنه مختلف النقاط التوازنیة للدخل وأسعار الفائدة حیث تكون سوق السلع  ISن تعریف منحنى ومنه یمك
قطاعین، ویوضح  هستثمار في مجتمع بلادخار یساوي الازني أو عندما یكون ااوالخدمات في وضع تو 

مستوى سعر هذا المنحنى أن الدخل التوازني یتأثر سلبا بزیادة سعر الفائدة لوجود علاقة عكسیة بین 
  1.الفائدة ومستوى الطلب على أموال الاستهلاك أو الاستثمار
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 ISطریقة تحدید المنحنى ): 9(الشكل رقم 

  -2-الجزء                                                 -  1 –الجزء 

   

    

  

  

  

  

  

  

  

 ISاستنتاج معادلة  1-2

ریاضیا، غیر أن ذلك یتوقف على معطیات النموذج المعني بالدراسة  ISمعادلة المنحنى یمكن استنتاج 
یمكن استنتاجها بطریقة المساواة بین العرض والطلب أو بطریقة المساواة بین الموارد كما أنه .

  . والاستخدامات

متغیر تابع لسعر الفائدة عند افتراض الاستثمار  :في اقتصاد ذي قطاعین ISمعادلة منحنى  1-2-1
)i ( فإنه یمكن كتابة دالة الاستثمار على النحو                                :  

ܫ = − ܫ ݃݅ 

  . Iو  iمعلمة موجبة محددة للعلاقة بین  gحیث 

  :یمكن حصر معطیات النموذج في المعادلتینوفي اقتصاد متكون من قطاعین 

ܥ = ܽ + ܾܻ 

 -4- الجزء 

C + I 

a’+ I’0 

A + I 0 

B 

A a’+ I’0 

A + I 0 

E’ 

E

450 Y0 Y1 I1 I0 
 

i = i 

-3-الجزء   i 

I0 

I1 

I1 I0 

i 

I0 

I1 

E 

E’ 

IS 

Y0 Y1 

C + I 

Y 
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ܫ = − ܫ ݃݅ 

  :شرط التوازن

ܦܣ =  ܵܣ

ܻ = ܥ +  ܫ
ܻ = ܽ + ܾܻ + − ܫ ݃݅ 

٭ܻ =  
1

1 − ܾ
[ܽ + − ܫ ݃݅] 

٭ܻ =  
1

1 − ܾ
[ܽ + [ ܫ −  

1
1 − ܾ

[݃݅] 

  ):I(والاستخدامات ) S(كذلك یمكن الحصول على نفس المعادلة باستخدام شرط التوازن بین الموارد 

ܫ = ܵ 
− ܫ ݃݅ =  −ܽ + (1 − ܾ)ܻ 

٭ܻ =  
1

1 − ܾ
[ܽ + − ܫ ݃݅] 

٭ܻ =  
1

1 − ܾ
[ܽ + [ ܫ −  

1
1 − ܾ

[݃݅] 

  :معطیات النموذجإذا كانت : مثال

ܥ = 80 + 0,75ܻ 
ܫ = 60 − 300݅ 

  :فإنه یمكن حساب الدخل التوازني كالآتي

  الطلب الكليو بطریقة العرض الكلي) :AD = AS(  

٭ܻ =  
1

1 − ܾ
[ܽ + − ܫ ݃݅] 

٭ܻ =  
1

0,25
[80 + 60 − 300݅] 

٭ܻ = 560 − 1200݅ 
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 الاستثمار/ بطریقة الادخار 

  :شرط التوازن

ܵ =  ܫ
− ૡ૙ + ૙, ૛૞ࢅ =  −૜૙૙࢏ + ૟૙ 

٭ܻ = 560 − 1200݅ 

  : معادلة التوازن مع افتراض وجود القطاع الحكومي 1-2-2

  :لو فرضنا أن معطیات النموذج تكون

ܥ = ܽ + ܫ , ܻܾ݀ = − ܫ ܩ , ݅݃ = ݔܶ  ,  ܩ = + ݔܶ  ܻݐ

:فإن شرط التوازن بطریقة الطلب الكلي والعرض الكلي  

ܻ = ܥ + ܫ +  ܩ

ܻ = ܽ + ܾܻ݀ + − ܫ ݃݅ +   ܩ
ܻ = ܽ + ܾ( ܻ − − ݔܶ ( ܻݐ + − ܫ  ݃݅ +   ܩ
ܻ(1 − ܾ + (ݐܾ =  ܽ + + ܫ − ܩ − ݔܾܶ ݃݅ 

٭ܻ =  
1

1 − ܾ + ݐܾ
[ܽ + + ܫ − ܩ − ݔܾܶ ݃݅] 

٭ܻ =  
1

1 − ܾ + ݐܾ
[ܽ + + ܫ − ܩ [ ݔܾܶ −  

1
1 − ܾ + ݐܾ

 ݃݅ 

 ومنه) الإضافات(والاستخدامات ) التسربات(كما یمكن إیجاد الدخل التوازني من خلال معادلة الموارد
  .الحصول على نفس النتیجة

  : معادلة التوازن مع وجود القطاع الخارجي 1-2-3

  :إذا كانت معطیات النموذج

࡯ = ࢇ + ࡵ , ࢊࢅ࢈ = − ࡵ ࡳ , ࢏ࢍ = ࢞ࢀ  ,  ࡳ = + ࢞ࢀ  ࢅ࢚

ࡹ = + ࡹ ࢄ ,  ࢅ࢓ =   ࢄ
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  :شرط التوازن حسب طریقة العرض الكلي والطلب الكلي

ܻ = ܥ + ܫ + ܩ + ܺ −  ܯ

  :ISمعادلة   وبعد التعویض والتحلیل نحصل على

٭ܻ =  
1

1 − ܾ + ݐܾ +  ݉
[ܽ + + ܫ − ܩ + ݔܾܶ ܺ − [ ܯ −  

1
1 − ܾ + ݐܾ + ݉

 ݃݅ 

كذلك یمكن الحصول على نفس النتائج عن طریق شرط التوازن المتمثل في المساواة بین الموارد 
.والاستخدامات  

ܵ + ݔܶ + ܯ = ܫ + ܩ + ܺ  

  :الاقتصادي التالي لیكن لدینا النموذج: مثال

ܥ = 80 + ܫ  , 0,75ܻ݀ = 60 − ܩ , 300݅ = ݔܶ  , 24 = 10 + 0,1ܻ 

ܯ = 2,5 + 0,05ܻ  , ܺ = 16 

  :ISفإن معادلة 

٭ܻ =  
1

1 − 0,75 + 0,75.0,1 +  0,05
[80 + 60 + 24 − 0,75.10 + 16 − 2,5]

−  
1

1 − 0,75 + 0,75.0,1 + 0,05
 300݅ 

 

٭ܻ = 453,33 − 800݅ 

 ISانتقال منحنى  1-3

: سیتم فصل الإنفاق الكلي إلى عناصره ISحتى یمكن فهم العوامل التي تؤدي إلى انتقال منحنى 
ومنه .، الإنفاق الحكومي والإنفاق الاستهلاكي الذي یمكن التعبیر عنه بواسطة دالة الادخار الاستثمار

 استنتاج المنحنىحیث توضح طریقة . ISفإن تحرك دوال مكونات الطلب الكلي تؤدي إلى تحرك منحنى 
IS  موقع هذا المنحنى ، حیث انطلاقا من وضعیة معینة محددة  تؤثر فيبأن كل مكونات الطلب الكلي

 أو( ∆Iمن الشكل التالي مثلا فإن زیادة تلقائیة في الإنفاق الاستثماري ) - 1 –الجزء (لدالة الاستثمار 
 I2  إلى  I1 هذه الدالة نحو الیمین منتؤدي إلى انتقال منحنى  )∆G أو الحكومي ∆C الاستهلاكي
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 ISمنحنى انتقال ) : 10(الشكل رقم 

 

 

  

  

 

  

ومعلوم أنه عند سعر فائدة ثابت تؤدي الزیادة في الإنفاق التلقائي إلى زیادة الدخل التوازني بمقدار جداء 
  1:أي  Keوقیمة مضاعف الإنفاق  D∆هذه الزیادة 

∆ܻ = . ݁ܭ  ܦ∆

  :مما یعني أن مستوى الدخل الجدید الذي نحصل علیه یكون

ܻ1 = ܻ +  ∆ܻ 

  :أو

ܻ1 = ܻ + .݁ܭ  ܦ∆

ومنه فإن  ∆Gأو  ∆Cأو  ∆Iمقدار التغیر في الإنفاق التلقائي  D∆مضاعف الإنفاق ،  Keحیث 
  : حیث Y∆ سینتقل إلى الیمین بالمقدار ISالمنحنى 

∆ܻ = .݁ܭ  ܦ∆

  .قبع هذا المنحنى أعلى من وضعه الساویق

) Tx(أو ) G( هي تغیر في الدوال IS یمكن القول أن العوامل التي تؤدي إلى انتقال منحنىكخلاصة  و

هي العوامل المحددة للإنفاق   IS وعموما تتمثل العوامل التي تؤدي إلى انتقال منحنى ). S(أو ) I(أو 
  1:ومنه یمكن استنتاج ما یلي. الدخل/ المستقل في نموذج كینز الإنفاق 
                                                             

 .226محمد فرحي ، المصدر سبق ذكره، ص  - 1

I1            I2 Y1            Y2 

i i 

E 

I I 

  -2- الجزء   -1- الجزء 
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  زیادة الإنفاق التي قد تتخذ زیادة في الاستهلاكC∆ أو زیادة في الاستثمار I∆  أو زیادة في
كما أن نقص الإنفاق یؤدي إلى . إلى الیمین IS تؤدي إلى انتقال منحنى ∆Gالإنفاق الحكومي 

 .إلى الیسار ISمنحنى  انتقال
  مقدار الانتقال الأفقي في منحنىIS  نتیجة لتغیر الإنفاق یساوي مقدار التغیر في الإنفاق

 .Keمضروبا في مضاعف الإنفاق 
  زیادة الضرائب تؤدي أیضا إلى انتقال منحنىIS  إلى الیسار ونقص الضرائب یؤدي إلى انتقال

 .إلى الیمین ISمنحنى 
 مقدار الانتقال الأفقي في منحنى IS  نتیجة لـ)∆Tx ( یكون بمقدار)∆Tx. KTX ( حیثKTX  هو

  .مضاعف الضرائب

  ISالعوامل المحددة لانحدار منحنى  1-4

. ISهو التعرف على العوامل المحددة لانحدار منحنى ) IS – LM(الهامة في دراسة نموذج من المسائل 

من العوامل المحددة للفعالیة النسبیة لكل من السیاسة المالیة  ISفي ذلك أن انحدار منحنى والسبب 
  2:والسیاسة النقدیة

إنما في  ISالبحث في انحدار منحنى إن  :مدى استجابة الاستثمار للتغیرات في سعر الفائدة 1.4.1
الحقیقة عبارة عن تساؤل عما إذا كان التغیر في مستوى توازن الدخل نتیجة لتغیرات سعر الفائدة هي 

هذا یتوقف على انحدار كل من دوال الاستثمار والادخار، .تغیرات بقدر كبیر أم هي تغیرات بسیطة نسبیا
  :فیكون لدینا الحالات التالیة

  حالة منحنى الاستثمارI أي أن الاستثمار هو نسبیا أقل حساسیة لتغیرات سعر  :شدید الانحدار
وبالتالي ، . الفائدة ، ومنه الزیادة في مستوى الاستثمار عندما ینخفض سعر الفائدة تكون صغیرة

 المطلوبة في المدخرات تكون صغیرة وعلیه، فإن التغیر في مستوى الدخل یكونفإن الزیادة 
فمستویات أقل من . في هذه الحالة یكون انحداره كبیرا نسبیا ISوبالتالي فإن منحنى . صغیرا

سعر الفائدة یقابلها زیادة طفیفة في مستویات الدخول على طول منحنى توازن سوق السلع 
یكون نسبیا أكثر انحدارا لو أن مرونة منحنى الاستثمار بالنسبة لسعر  ISفمنحنى . والخدمات

 .دة كانت منخفضةالفائ
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  حالة منحنى الاستثمارI  في هذه الحالة فإن الاستثمار أكبر مرونة بالنسبة لسعر : أقل انحدارا
وبالتالي فإن الزیادة في الاستثمار تكون كبیرة نتیجة لانخفاض سعر الفائدة ، وبالتالي . الفائدة 

ها الاستثمار غیر مرن بالنسبة فإن المدخرات یجب أن تزید بمقدار أكبر من الحالة التي یكون فی
ومنه فإن منحنى توازن سوق . ولهذا السبب فإن الدخل یجب أن یزید بمقدار أكبر. لسعر الفائدة 

في الحالة التي یكون فیها  – Flatterأكثر استواء  –یكون أقل انحدارا  ISالسلع والخدمات 
أقل انحدارا كلما كانت  ISوبالتالي یكون منحنى . الاستثمار أكثر حساسیة لتغیرات سعر الفائدة

 .مرونة منحنى الاستثمار بالنسبة لسعر الفائدة كبیرة
  حالة منحنى الاستثمارI  فالاستثمار في هذه الحالة یكون كلیة غیر حساس بالنسبة : رأسیا

ئدة أي أن مرونة منحنى الاستثمار بالنسبة لسعر الفائدة مساویة للصفر أي عدیم لسعر الفا
سیكون رأسیا أیضا ،  ISففي هذه الحالة فإن منحنى الاستثمار یكون رأسیا ومنه منحنى . المرونة

انخفاض سعر الفائدة إلى لن یؤدي هذه الحالة ، ففي .  ISوهي حالة متطرفة لانحدار منحنى 
وبالتالي ، فإن التوازن في سوق السلع والخدمات سوف یتطلب . في الاستثمارلاقا أي زیادة إط

یكون  ISومعنى ذلك أن منحنى . نفس المستوى من الادخار ، ومنه لن تكون زیادة في الدخل 
  .رأسیا

  )أو قیمة المیل الحدي للاستهلاك ( انحدار منحنى الادخار أي قیمة المیل الحدي للادخار  2.4.1

هو انحدار منحنى الادخار الذي هو عبارة عن المیل الحدي  ISالعامل الثاني المحدد لانحدار منحنى 
هو قیمة المیل الحدي  IS وبالتالي یمكن القول أن العامل الثاني المؤثر في انحدار منحنى. للادخار

ا یؤدي إلى نفس فكل هذ. للادخار أو قیمة المیل الحدي للاستهلاك أو بعبارة أخرى قیمة المضاعف
  .المعنى

أي المیل الحدي  –مرتفعا ) Pms(أكبر انحدارا كلما كان المیل الحدي للادخار  ISفیكون منحنى 
یكون أقل انحدارا  كلما كان المیل الحدي  ISومنحنى . أي المضاعف صغیرا –للاستهلاك منخفضا 

  .أي المضاعف كبیرا –أي المیل الحدي للاستهلاك مرتفعا  –للادخار منخفضا 

   LMمنحنى  :توازن سوق النقد   –ثانیا 

للدخل مع افتراض ثبات سعر الفائدة لقد افترض النموذج الكینزي المبسط إمكانیة تحدید الوضع التوازني  
أن سلوك الأعوان الاقتصادیین  ISوقد أوضحت دراسة منحنى . وعدم التأثیر الكتلة النقدیة على ذلك

ومنه ستتم دراسة . وقراراتهم النهائیة تتأثر بمستوى سعر الفائدة ، ومنه یتأثر مستوى الدخل والاستخدام
تحدید مستوى الدخل في ضوء التغیرات النقدیة ومدى تأثیرها على سلوك الأفراد والوحدات الاقتصادیة 
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ي سبق التوصل إلیها، والواقع أنه لا یمكن دراسة سوق السلع لإضفاء الصیغة الواقعیة على النتائج الت
  .والخدمات بعیدا عما یحدث في السوق النقدیة

فسعر  . ائدةالفسعر  فإن المساواة بین الطلب على النقود وعرضها هي التي تحددینزیة وفقا للنظریة الكو
وللتعرف على توازن سوق النقد لا بد  ،ي سوق السلع والخدماتف في السوق النقدیة ویؤثریتحدد الفائدة إذا 

 .في الفصل الثاني طلب على النقودلل نه تم التطرق أعرض النقود مع العلم  علىمن التعرف 
  عرض النقود -1  

شكال،  كالنقود لأعرض النقود تلك النقود المتداولة في المجتمع والتي تشمل مختلف العملات وایمثل 
الورقیة والودائع، ویعتبر تحدید حجم الكتلة لنقدیة المتداولة من مهمة السلطات النقدیة بناء على طبیعة 

  .و تحفیزیةأالسیاسة الاقتصادیة المتبناة، انكماشیة كانت 
دوات لغرض الرقابة على مستوى لأن السیاسة النقدیة غالبا ما تسمح للبنك المركزي باستخدام جملة من اإ 

  .عادة الخصمإنسبة الاحتیاطي القانوني، عملیات السوق المفتوحة، سعر : همهاأعرض النقود ومن 
استنادا إلى هذا الأسلوب تقوم البنوك التجاریة بإیداع نسبة معینة  :نسبة الاحتیاطي القانوني 1-1-1

قوم البنوك التجاریة بتجمید جزء من الودائع أي أن ت من ودائع العملاء لدیها في خزائن البنك المركزي ،
  1.لدیها في شكل احتیاطي سائل لدى البنك المركزي

رض فتمثل الاحتیاطات القانونیة نسبة معینة من سیولة البنوك التجاري، یقوم البنك المركزي بتحدیدها وی
. و في حساب خاص لدیهأ خزائنهایداعها في إ یمكن لكن، لزامیة إعلى البنوك الاحتفاظ بها بصورة 

ثیر في مستوى عرض النقود، حیث یمكنه في أویمكن للبنك المركزي استخدام حجم النقود الاحتیاطیة للت
ي یقلل من لذمر الأحالة وجود ظاهرة تضخمیة مطالبة البنوك التجاریة برفع نسبة الاحتیاطات لدیها، ا

  .ص حجم النقود المعروضةقدرتها على منح القروض والائتمان وبدلك یتقل
ا تبنت السلطات النقدیة سیاسة تحفیزیة یقوم البنك المركزي بتشجیع البنوك على إذلك ذوعلى خلاف   

عن طریق تخفیض نسبة الاحتیاط المطلوب عن البنوك التجاریة،  وذلكتوزیع القروض وتوسیع الائتمان، 
  2.حجام اكبر من النقودأخیرة بعرض لأمما یسمح لهده ا

  :عملیات السوق المفتوحة 1-1-2
و مشتریا لبعض أفي دخول البنك المركزي السوق المالیة بصفته بائعا  تتمثل عملیات السوق المفتوحة 
وتحدث عملیات السوق المفتوحة  .ثیر في مستوى الحجم المعروض من النقودأوراق المالیة، بهدف التلأا
یر في أثعن طریق الت ،)يقتصادثم على النشاط الامن و  (الموجودة في التداول ثرها على النقودأ

  .احتیاطات البنوك التجاریة ومن ثم في قدرتها في منح الائتمان
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ات الانكماش، یرغب البنك المركزي في زیادة عرض النقود والتي تمكن بدورها من تنشیط الحالة أوقففي  
لنقدیة المتوفرة لدى البنوك التجاریة حتى لك العمل على زیادة الاحتیاطات اذالاقتصادیة وتكون وسیلة في 

  .یزید من قدرتها على التوسع في خلق الائتمان ونقود الودائع ومن ثم زیادة عرض النقود
ه الحالة سوف یدخل البنك المركزي السوق مشتریا للسندات الحكومیة، ویستمر في عملیة شرائه ذفي هو  

  .المرغوب فیه من جانب السلطات النقدیةلى المستوى إللسندات حتى یزداد عرض النقود 
و كل أوراق المالیة  بائعا لبعض لأوقات التضخم حیث یدخل البنك المركزي سوق اأویحدث العكس في  

ى تخفیض حجم الاحتیاطات النقدیة للبنوك التجاریة فتقل إل وراق مالیة حكومیة مما یؤديأما بحوزته من 
  .النقود قدرتها على خلق الائتمان وینخفض عرض

  :عادة الخصمإسیاسة سعر  1-1-3
اه البنك المركزي مقابل ضاقي یتذو المقابل الألك الثمن ذه أنساس أعلى  الخصم لا تعریف سعرأو یمكن 

. لى نقود قانونیة في الحالإون الحكومیة للبنوك التجاریة وتحویلها ذالأوراق التجاریة و عادة خصم الأإ
هداف السیاسة أرادته المنفردة مراعیا في دلك إب هذاعادة الخصم إ سعرالمركزي بتحدید ویقوم البنك 

  .النقدیة المراد تحقیقها
واستنادا إلى هذه الوسیلة تستطیع البنوك التجاریة الحصول على القروض من البنك المركزي، لدعم 

هذا الاقتراض قیام البنك المركزي بخلق ودیعة باسم ذلك  ویعني. السیولة النقدیة لدیها بسعر خصم معین
البنك التجاري، وهو إجراء یشبه تماما الإجراء الذي یقوم به البنك التجاري عندما یقدم قرض إلى العملاء 

  1.من الأفراد والمؤسسات المتعاملین معه، حیث یصبح حساب العمیل دائنا بمبلغ القرض
عادة الخصم سوف یترتب علیه قیام البنوك التجاریة بدورها برفع سعر إسعر فقیام البنك المركزي برفع   

عادة إو یعمل البنك المركزي على تخفیض سعر  .الخصم أي سیاسة نقدیة انكماشیة في حالة التضخم
  .في حالة الكساد سیاسة نقدیة توسعیة أي الخصم

 ضن تحدد المعرو أتستطیع عرض النقود و  ن البنوك المركزیة تقوم بممارسة الرقابة علىأیتضح مما سبق  
ثر بسعر الفائدة حیث یعبر عنه ألا یت) مستقل(ى عرض النقود انه متغیر خارجي إلوینظر في المعتاد  .منها

  :كما یبین الشكل الموالي لى الیمینإوزیادة العرض تترجم بانتقال المنحنى . سيأبخط ر 
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  عرض النقودمنحنى ): 11(الشكل رقم 
  

 
 
  

  

  

  

  بین عرض النقود والطلب على النقود التوازن -2

ما الطلب على النقود فقد أ. ن شرط التوازن في سوق النقد هو التساوي بین عرض النقود و الطلب علیهاإ
  :سباب الثلاثةلأحد الأسبق دراسته فیكون 

 Mt = α1y:   جل المعاملاتلأ -
 Mp = α2y:     جل الحیطةلأ -
 Msp = - σi:   جل المضاربةلأ -

  Md = αy - σi:  جماليلإو منه الطلب ا

فهو متغیر خارجي و ثابت في الفترة . ما العرض فتقوم بتحدیده السلطات النقدیة بواسطة البنك المركزيأ
  Ms = Ms0القصیرة  

  :علیها الطلبو  النقود  و یتم توازن سوق النقد عند الالتقاء بین عرض 

݀ܯ =  ݏܯ
ݏܯ = ܻߙ   −  ݅ߪ 

عندما یكون حجم النقود المعروض یساوي حجم النقود المطلوب  Meومنه تتحدد كمیة النقد التوازنیة 
  :كما یتضح في الشكل البیاني التالي. سواء للمضاربة أو لأغراض أخرى

  

 

M’s Ms i 

M 
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  توازن سوق النقد): 12(الشكل رقم 

 

 

  

 

 

 

 

 

ا كان ذفا  ieو سعر الفائدة  Me = Ms = Mdن الكمیة التوازنیة للنقود المتداولة  أمن الشكل یتضح 
یبرز فائضا في  سوف هذافان  i1 > ieحیث   ie قل من السعر التوازنيأسعر الفائدة السائد في السوق 

ى تحویلها إلصول المالیة فیلجؤون لأفاضا للقیم السوقیة لخفراد یرون انلأن الألك ذ ،الطلب على النقود
لى إصول مما یؤدي لأه اذة التي ستساهم في انخفاض القیمة الاسمیة لهیلى سیولة نقدیة، و هي العملإ

  .ieى وضعه التوازني إلرفع سعر الفائدة حتى یصل 

فائضا في لك سیظهر ذفان  i2>ieعلى من سعر الفائدة التوازني أیقع  i2الفائدة  ن سعرأا فرضنا إذو  
صول المالیة بحثا عن الاستفادة من لأابفراد متجهون نحو استبدال السیولة النقدیة لأعرض النقود لكون ا
سعار الفائدة مما یدفع أصول المالیة على تخفیض لأو سیعمل الشراء المستمر ل. سعر الفائدة المرتفع

ثیر على مستوى سعر أالنقدیة الت ساس یمكن للسلطاتلأا هذاو على  ieى الاتجاه نحو إل i2بالمعدل 
  1.الفائدة و منه على توازن سوق السلع و الخدمات

ثیر السلطات النقدیة عن طریق زیادة العرض مما یعمل على انتقال منحنى العرض نحو الیمین أو یكون ت
بالتالي رفع على انتقاله نحو الیسار و  و تقلیص عرض النقود مما یعملأو بالتالي تخفیض سعر الفائدة، 

  .مستوى سعر الفائدة

 LMتحدید منحنى  - 3

فهو . عن مختلف النقاط التوازنیة لتغیرات سعر الفائدة و مستویات الدخل المقابلة لها LM یعبر منحنى 
  .بالتالي یعبر عن وضعیات توازنیة مختلفة لسوق النقد بناء على تغیرات معدل الفائدة
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و حیث یزید الطلب على النقود بسبب مستویات .)أ(في الشكل  Ms0ن عرض النقود ثابت عند أبافتراض 
 i2و  Y1عندما یكون الدخل  i1على للدخل، فان التوازن بین عرض النقود و الطلب علیها یحدث عند أ

التوازن في سوق النقد منحنى  نقة مشتالم  Yو  iو تطلق على التولیفات من  Y3عند  i3و ،Y2 ماعند
LM  ب(في الشكل(.  

  LMاستنتاج منحنى ): 13(الشكل رقم 

  )ب ( الشكل )                                          أ ( الشكل   

 

 

 

 

 

 

 

  

Md1   لماY= Y1     ،Md2   لماY = Y2   ،Md3   لماY = Y3  

لأنه عند كل نقطة من هذا المنحنى فإن المنحنى یوضح حالة التوازن في سوق النقود  LMوسمي منحنى 
 ).M(یساوي عرض النقود ) L( –تفضیل السیولة  –حیث طلب النقود 

  LMمنحنى معادلة استنتاج  - 4 

یضا في ظل كمیة أفي ظل معادلات محددة للطلب على النقود للمعاملات و الاحتیاط و المضاربة، و 
الفائدة المتسقة مع  أسعار جادإیه المعادلة یمكن ذو من ه.  LMمحددة من النقود یمكن اشتقاق معادلة 

  .المستویات المختلفة للدخل

  :حیث 

݀ܯ =  ݏܯ
ܯ = ܻߙ  −   ݅ߪ 

ܻ =  [1 ⁄ߙ ܯ][ + [݅ߪ  :ومنه   

Ms0 

Md3 

Md2 

Md1 

M 

Me 

i3 

I2 

I1 

i 
LM 

Y1 Y2 Y3 Y 

i1 

i2 

i3 

i 
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ܻ = ܯ  ⁄   ߙ + ߪ]  ⁄ߙ ](݅) :أو   

  .عار الفائدة تتناسب طردیا مع تغیرات الدخلسالتي تبین أن أ LMوهي معادلة منحنى 

، ودالة الطلب على النقود للمعاملات والاحتیاط  Ms = 200عند افتراض أن دالة عرض النقود : مثال 
:Mt = 0,25Y   ودالة الطلب على النقود لغرض المضاربة ،Msp = 50 – 200i.  

  :على الوجه الآتي LMفإننا نستطیع استنتاج معادلة 

݀ܯ =  ݏܯ
200 = 0,25ܻ + 50 − 200݅ 

0,25ܻ = 150 + 200݅ 

ܻ = 600 + 800݅ 

 LMالمنحنى  انتقال -5

و تحرك دالة الطلب على النقود على منحنى توازن أیؤثر كل من التغیر في الكمیة المعروضة من النقود 
  .LMسوق النقد 

  :التغیر في عرض النقود 1 – 5

لى إ Ms0السلطة النقدیة قرار رفع الكتلة النقدیة المعروضة من قدر ثابت  ذزیادة عرض النقود تعني اتخا
  .LMثیر على سوق النقد و منه على المنحنى أجراء تلإا هذاو ل Ms1خر ثابت آمقدار 

 نتیجة تغیر عرض النقود LMانتقال منحنى ): 14(الشكل رقم 

   - 1 –الجزء                                                       -  2 –الجزء                 

  

  

  

  

  

i 

i0 

I1 

A C 

B 

Md 

Ms1 Ms0 

i 

i0 

I1 

A’ 

C’ 

B’ 

LM0 

LM1 

Y0 Y1 
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لى إ Ms0صلیة فان زیادة عرض النقود من لأالمقابل للوضعیة التوازنیة ا Y0فعند افتراض ثبات الدخل 
Ms1  لى انخفاض سعر الفائدة في سوق النقد من إتؤديi0 لى إi1  و یمكن اعتبار النقطةB’  كزوج

  .الجدید LM من المنحنى(i1,y0) مرتب 

ي یحقق توازن سوق ذالفائدة الى ثابت للدخل فان سعر نه عند زیادة عرض النقود عند مستو أا یعني وهذ
فان توازن سوق النقد یتطلب  i0ن سعر الفائدة ثابت أو لو افترضنا . ن یكون اقل من السابقأالنقد یجب 

  .Cلى نقطة تقاطعه مع منحنى العرض الجدید عند النقطة إرفع منحنى الطلب على النقود 

 ′Cن النقطة أستوى الدخل مما یعني خرى فان زیادة الطلب على النقود تقتضي زیادة مأو من جهة 
 .الجدید  LMو هي نقطة على منحنى .LM0تقع على یمین المنحنى  (i0,y1)ة عن الزوج المرتب ر المعب

  .الجدید LM1تولیفات مختلفة على منحنى   C′ (i0,y1) و (i1,y0)عند  ’Bتمثل كل من النقطتین و 

 سفل من وضعه السابق عند زیادة عرض النقود أو  یقع على یمین  LMن منحنى ألى إو منه نخلص 
على من وضعه أالمنحنى ینسحب نحو الیسار لیقع  هذافان وعلى العكس عند انخفاض عرض النقود 

  .السابق

لك المنحنى عند افتراض تغیر ذالمنحنى أي  هذافقي للأمقدار التنقل ا (LM1 – LM0)و تمثل المسافة 
  دالة في الدخل  ن الطلب على النقود بغرض المعاملاتأالدخل عند نفس المستوى لسعر الفائدة و حیث 

 Mt= αy  ، الطلب یكون نتیجة تغیر الدخل هذافان التغیر في ΔM = α Δ Y  أن ما یعني ذلك و
  ΔY= (1/α) ΔM.1 ینتقل بالمقدار LMالمنحنى 

وبنفس . إلى أسفل تجاه الیمین LMسوف تؤدي إلى انتقال منحنى عرض النقود أن زیادة :  الخلاصةو 
  .إلى أعلى تجاه الیسار LMالمفهوم ، فإن انخفاض عرض النقود سوف یؤدي إلى انتقال منحنى 

  :مثال

    Y = 600 + 800i :هي LMن معادلة أافترض 

  Ms = 200   ،       Mt = 0,25Y ,     Msp = 50 – 200i: نأو بافتراض 

  : هي LMمعادلة ،   220لى إ 200نفرض ان عرض النقود یزید من : وللأ الوضع ا

Y = 600 + 800i +  ∆M(1 α⁄ ) 
ܻ = 680 + 800݅ 

  : هي LMمعادلة ،  240لى إ 220ن عرض النقود یزید من أنفرض  :الوضع الثاني
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Y = 680 + 800i +  ∆M(1 α⁄ ) 

ܻ = 760 + 800݅ 

لى الیمین إو الانتقال . زیادة في عرض النقود 20لكل  80 بقیمة یزید LMن الثابت في المعادلة أنلاحظ 
   ΔM (1/α)  ون یساوي 80و البالغ  LMل 

  التغیر في الطلب على النقود 2 -5

و نفس المعدل لسعر أالمؤسسات اتجاه تفضیل السیولة عند نفس المستوى للدخل فراد و لأا ن تغیر سلوكإ
) السندات( صول المالیةلأن فقدان الثقة في اإ.LMمنه على المنحنى یؤثر على توازن سوق النقد و  ئدةالفا

لك یتمثل بیانیا ذثابتا فان  iلك ذكثابتا و  Y لى زیادة الطلب على النقود، لكن عند افتراض إیؤدي  مثلا 
 (i1,y0)و تمثل التولیفة . لىأعدد سعر فائدة حفي تنقل منحنى الطلب على النقود نحو الیمین، حیث یت

  .LM1  الجدید LMمن المنحنى  ’Aنقطة 

فان دلك یتطلب انخفاض  i0عند ثبات سعر الفائدة نه عند زیادة الطلب على النقود و أ لك نلاحظذو ك
 LM1من المنحنى  ’Bنقطة  (i0,y1)ین تمثل التولیفة أ(y1<y0) مستوى الدخل لیكون اقل من السابق 

  .على من المنحنى السابق و على یسارهأالمنحنى یقع  هذان أو نلاحظ . جدیدال

  نتیجة تغیر الطلب على النقود LMمنحنى انتقال ): 15(الشكل رقم 

  

  

  

  

  

  

Y  

   ،عند افتراض الحالة العكسیة التي تمثل انخفاض الطلب على النقود عند سعر فائدة معین و دخل معلومو 

  1.سفل من وضعه السابقالألى إلى الیمین و إ LMلى انتقال منحنى إلك ذسیؤدي 
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  1:ینتقل LMمما تقدم یمكن أن نخلص إلى أن منحنى 

 أو انخفاض في مقدار الطلب على  عرض النقود في مقدار زیادةلو كانت هناك  لى الیمینإ
 .النقود

 قد انخفض أو لو كانت هناك زیادة في الطلب على النقود عرض النقودلو أن  لى الیسارإ. 

نتیجة للتغیر في مقدار عرض النقود إنما یكون مساویا للمضاعف النقدي  LMنتقال في منحنى لاوا
)1/α ( النقودمضروبا في مقدار التغیر في عرض)∆M.(  

 LMشكل المنحنى  - 6

شكلا أفقیا عند مستوى سعر فائدة منخفض ویصبح انحداره موجبا بین المستوى  LMیأخذ منحنى 
المنخفض والمستوى المرتفع لسعر الفائدة ، ثم یأخذ شكلا عمودیا بعد بلوغ سعر الفائدة مستوى مرتفع 

  :معین كما یتضح ذلك في الشكل أدناه
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  وانتقال المنحنى LMمراحل شكل منحنى ): 16(الشكل رقم 

  

 

 

 

 

 

 

  

  

  

    

  

    

  

  

  الجزء                                                      

  

  -ج  –

أن المستثمرین یفضلون الاحتفاظ بالسندات بدلا من النقود عندما  یكون سعر الفائدة ) أ(یتضح من الجزء 
i2   أو أعلى، إلا أنهم یفضلون الاحتفاظ بالنقود على شكل أرصدة نقدیة عاطلة بدلا من احتفاظهم

وعلى . حیث عندها یصبح الطلب على النقود لغرض المضاربة أفقیا،  i1بالسندات عند مستوى سعر فائدة 
ویصبح انحداره ،  i1شكلا أفقیا عند مستوى سعر الفائدة المنخفض ) ب(في الجزء  LMذلك یأخذ منحنى 

ویصبح عمودیا عندما یكون سعر الفائدة ،  i2وسعر الفائدة المرتفع   i1موجبا بین سعر الفائدة المنخفض 
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أن الزیادة في عرض النقود تؤدي إلى تحول ) ج(كذلك یتبین من الجزء . i2 أكبر من المستوىمساو أو 
  α ∆M.(1/1(نحو الیمین بمقدار  LMمنحنى 

تنتجان من مرونة طلب النقود بالنسبة لسعر الفائدة ،  LMخاصتین لانحدار منحنى ومنه هناك حالتین 
  2):ما لا نهایة ( بح كبیرة للغایة وذلك عندما تأخذ هذه المرونة قیمة الصفر أو تص

 التي تكون فیه مرونة طلب النقود منخفضة للغایة أو غیر حساسة لتغیرات سعر : الحالة الأولى
وهذه هي الحالة الكلاسیكیة لأن حالة طلب النقود . مساویة للصفر) σ(الفائدة ، أي عندما تكون 
. دالة الطلب على النقود الكلاسیكیة تساوي الصفر لا یختلف عن) σ(وفقا لكینز عندما تكون 

والخاصیة الممیزة . فوفقا لنظریة كمیة النقود ، فإن طلب النقود إنما یتوقف فقط على الدخل
 .لنظریة كینز في الطلب على النقود هي العلاقة العكسیة بین طلب النقود وسعر الفائدة

 د بالنسبة لسعر الفائدة كبیرة للغایة ، هي الحالة التي تصبح فیها مرونة طلب النقو : الحالة الثانیة
وذلك نظرا إلى أن نظریة طلب النقود بغرض المضاربة عندما یصبح . تقترب من ما لا نهایة 

فأن إجماعا یتولد  سعر الفائدة منخفضا للغایة بالنسبة لما هو مفترض أنه سعر الفائدة العادي ،
ففي مثل هذه الحالة ، ومع توقع خسارة . وینظر إلى سعر فائدة المستقبل على أنه سیرتفع

رأسمالیة تزید عن مقدار الفائدة البسیطة التي تحصل على السندات ، فإن الأفراد یكونوا على 
) لا نهایة ما ( أي زیادات في الأرصدة النقدیة غایة في الكبر وتقترب من استعداد لحمل 

  .مصیدة السیولة ا كینز بـبانخفاضات لا تذكر في سعر الفائدة هذه الحالة التي أسماه

  IS-LMج ذالنمو  :الاقتصادي الكلي التوازن -ثالثا

سوق السلع والخدمات مع  أن یتحقق التوازن في) الشامل(الكلي  المقصود بالتوازن: مفهوم التوازن الكلي
هي نقاط تعبر عن أوضاع توازن  ISولما كانت كل النقاط على منحنى . تحقیق التوازن في سوق النقود

هي نقاط تعبر عن أوضاع توازن في  LMفي سوق السلع والخدمات ، ولما كانت كل النقاط على منحنى 
. قطة تقاطع المنحنییننن إشكل الموالي ، فسوق النقود ، فإذا ما جمعنا المنحنیین معا كما هو موضح ال

وبالتالي ، فإنه عند هذه النقطة یتحقق التوازن الشامل أي التوازن في كل من سوق السلع والخدمات 
   3.وسوق النقود معا
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نتاج لإ، التي تحقق التوازن في كل من سوق اiو معدلات الفائدة Yفبالرغم من وجود عدة مستویات للدخل 
ن هناك مستوى واحد للدخل و معدل واحد للفائدة یحقق التوازن في السوقین في نفس ألا إو سوق النقد، 

  .الوقت

حیث یتحدد مستوى Eعند النقطة . LMو  ISلك یعني تقاطع المنحنیین ذناحیة البیانیة فان الو من 
  .ieو سعر التوازني للفائدة  Yeالدخل التوازني 

  التوازن في كل من سوق السلع والخدمات وسوق النقود): 17(الشكل رقم 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  :فبالنسبة لكل الوضعیات التي تقع خارج تقاطع المنحنیین نلاحظ

 ن هناك فائض في عرض النقودأو بالتالي تعني  LMعلى المنحنى أهي تقع : مثلا Aالنقطة  -
 . LMنحو المنحنى  Aي یدفع سعر الفائدة نحو الانخفاض أي سحب النقطة ذال

كبر من أن الناتج أتعني  )مثلا A(على منه أفان النقاط التي تقع  ISلى منحنى إلكنه بالنظر   -
ه النقاط ذخر فان الناتج المحقق عند هآو بتعبیر أ. أیان هناك فائض في العرض ،الطلب الكلي

رض عال ن فائضألك ما یعني ذلك الدخل التوازني لسوق السلع والخدمات، و ذعلى من أیكون 
 . ISنحو المنحنى  Aأي سحب النقطة : مستوى الناتج الوطني نحو التراجعبسیرفع 

نها تعني وجود فائض إف) مثلا  B(سفل منه أأي  LMما الوضعیة التي تقع على یمین المنحنى أ -
فان  ISلى المنحنى إو بالنظر . علىألى إسعر الفائدة  في الطلب على النقود، و هو ما یدفع

ن الناتج المحقق یكون دون المستوى أتعني  )مثلا B (سفله أي على یساره،أالنقاط التي تقع 
خر هناك فائض في مستوى الطلب آو بتعبیر أالتوازن في سوق السلع و الخدمات،اللازم لتحقیق 

  .الوطني نحو زیادة مستواهالكلي یمارس ضغطا على مستوى الناتج 

i 

ie 

A 

E 

LM 

IS 
B 

C 

Y 
Ye 



      
 

 
77 

  :ربع حالاتألى إنلاحظ تقسیم المستوى  LMو  ISا عند تقاطع المنحنیین ذوهك

 )مثلا IS )Aو من  LMعلى من أ -
 )مثلا IS )Cو دون  LMعلى من أ -
 )مثلا IS )Dعلى من أو  LMدون  -
 )مثلا IS )Bو دون  LMدون  -

لك ذتحریك سعر الفائدة نحو مستواه التوازني و كه الحالات هناك قوى عاملة على ذقطة من هنو عند كل 
  .Eلى النقطة إنحو دفع الدخل نحو مستواه التوازني 

نحصل على القیم التوازنیة لكل من الدخل و  LMو معادلة المنحنى ISریاضیا، بتقابل معادلة المنحنى 
و عند افتراض . المعبر عنهج ذلباقي المجامیع المكونة للنمو  یضا القیم التوازنیةأو منه . سعر الفائدة

  :كون من قطاعین فان المعطیات البنیویة لكل سوق یمكن التعبیر عنها بالمعادلات التاليتاقتصاد م

 سوق السلع و الخدمات :C = c(y)  

I = I(i) , S = S(y)   وشرط التوازنS(y) = I(i)  

 سوق النقد :M(t + p) = M(Y) , Msp = M(i) 

Ms = Ms0  و شرط التوازن: Ms = Md = M (t+p) + Msp  

كما سمحت متغیرات سوق النقد باستخلاص  ، ISو قد سمحت متغیرات سوق السلع باستخلاص معادلة 
  .LMمعادلة 

  :صل علىحختصار تلك المعادلات و تطابقها نو علیه فانه با

IS : Y= h(i) 

LM : Y= k(i) 

IS= LM 

h (i) = k(i)  

  .ieو سعر الفائدة التوازني  Yeخیرة نستنتج مستوى الدخل التوازني لأه المعادلة اذمن ه
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  أثر السیاستین المالیة والنقدیة: ثر التغیرات المستقلةأ -رابعا

  ثر السیاسة المالیةأ: ISمنحنى  انتقال. 1

و منه  ISلى تحریك منحنى إن كل تغیر مستقل یحصل على مستوى مكونات السوق السلعیة یؤدي إ
  .على مستوى الدخل المحقق و سعر الفائدة عند التوازن الكليثیر أالت

 E یةفانه انطلاقا من وضعیة توازن ، ΔGنفاق الحكومي بالمقدار لإفادا افترضنا على سبیل المثال زیادة ا
   ΔY= KΔGیترتب علیه زیادة الدخل التوازني بقدر  ΔG فإن  i0و y0حیث 

    y’ = y0 + Δy: حیث

 ISانتقال منحنى  أثر ):18(الشكل رقم 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

ثر أنه أیمثل الشكل السابق  حیث. نفاق زیادة في سعر الفائدة التوازنيلإلك یترتب عن زیادة اوكذ
ي یحدث ذفان مقدار التغیر ال ،i = i0و عند افتراض سعر الفائدة ثابت  ،نفاق المستقللإتغیر معین في ا

لكن هده الزیادة في الدخل ستعمل على زیادة الطلب على  ، y1 – y0على مستوى الدخل یمثل الفرق 
ستستلزم انخفاض الطلب  Mtن عرض النقود ثابت فان زیادة أ، و بافتراض  Mtجل المعاملات لأالنقود 
سعر الفائدة حتى یتحقق توازن السوق النقدیة من لى زیادة إوراق المالیة و هو ما یؤدي بدوره لأعلى ا
  .جدید

LM i 

ie 

i0 

ISₒ

Y0 Ye Y1 
y 
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لغاء جزء من إمما یترتب عنه  ،نفاق الاستثماريلإثیر سلبي على زیادة اتألك یكون لزیادة سعر الفائدة ذك
ثر أما یسمى ب هذاو  ،نفاق الحكومي المفترضلإولیة للأنفاق الكلي المترتب عن الزیادة الإحجم ا

  1.المزاحمة

) LMمع منحنى   -Gبعد زیادة  - ′ISنقطة تقاطع منحنى ( ′Eلكن بمقارنة النقطة التوازنیة الجدیدة  
. مع التوازن الأصلي ، نلاحظ أن زیادة الإنفاق الحكومي أدت إلى ارتفاع كل من الدخل وسعر الفائدة

فالنقطة  ). التوازن في السوق السلعیة مع ثبات أسعار الفائدة (  ″Eو  ′Eلكن هناك مقارنة مهمة ما بین 
E″ وبمقارنة  . تتماشي مع إهمال أثر سعر الفائدة على الاقتصادE′   معE″  یظهر بوضوح أن تعدیل

سعر الفائدة  وأثرها على الطلب الكلي یكبح الأثر التوسعي لزیادة الإنفاق الحكومي فالدخل عوضا عن 
فقط، والسبب هو ارتفاع سعر الفائدة الذي قلص من  ′Yیزداد إلى مستوى  ″Yستوى ارتفاعه إلى م

الإنفاق الاستثماري، ) طردت(ونقول أن زیادة الإنفاق الحكومي قد زاحمت . مستوى الإنفاق الاستثماري
فینخفض  وتظهر مشكلة المزاحمة أو الطرد لما تتسبب السیاسة المالیة التوسعیة في ارتفاع أسعار الفائدة ،

  2.الإنفاق الخاص ، وبالتحدید الإنفاق الاستثماري الخاص
هو الدخل  yeحیث  ye – y0لكن بالقدر  y1 – y0ن الزیادة في الدخل لن تكون بالقدر أو الخلاصة 

  .ي یحقق توازن السوق النقدیة ذال  ieسعر الفائدة  ي یتحقق عندذالتوازني الجدید ال

ثر السوق النقدیة و لأهماله بإ وذلك،  ΔY= y1 – y0 = KΔG ن أط یرى یزي البسینج الكذن النمو إ
  .یكون اقل  ΔYن أثار یظهر لآه اذعتبار لهلاافي  ذخلأعامل سعر الفائدة لكن عند ا

  ر السیاسة النقدیة أث: LMمنحنى انتقال  -2

و دونه نتیجة تغیر الطلب على النقود أعلى منه ألى وضع إن یتحرك من وضع أیمكن  LMن منحنى إ
 .و تغیر الكمیة المعروضة من النقودأ

 

 

 

 

 
                                                             

 .268 – 267محمد فرحي ، المصدر سبق ذكره، ص ص  - 1
 .312، ص  2021، دار الخلدونیة ، الجزائر ،  4صالح تومي ، مبادئ التحلیل الاقتصادي الكلي ، الطبعة  - 2

i 



      
 

 
80 

  LMانتقال منحنى ): 19(الشكل رقم 

  

 

 

 

 

 

 

 

  

فان زیادة عرض  y0  ،i0صلیة حیث تم تحدید أفعلى سبیل المثال، انطلاقا من وضعیة توازنیة كلیة 
نحو الیمین حیث یتحدد الوضع التوازني الجدید عند  LMتعمل على نقل المنحنى  ΔMsالنقود بالمقدار 

ye  وie.  

 ،ر الفائدةعن زیادة عرض النقود یترتب عنها فائض في النقد و هو ما سیعمل على تخفیض سأو الواقع 
لى زیادة طلب السیولة، إخرى أنتاج، و یؤدي من جهة لإلى زیادة الاستثمار و اإسیؤدي من جهة الذي 

  .  ieو yeلك عند ذلى حیث یتحقق التوازن في سوق النقد و یكون إأي رفع مستوى الطلب على النقود 

عه السابق ضعلى من و أنحو الیسار لیكون  LMلك فان انخفاض عرض النقود یحدث انتقالا لمنحنى ذك
  .قل للدخل التوازنيأعلى لسعر الفائدة و مستوى ألك مستوى ذو یحدد ب

ن زیادة ألى إالسابق نخلص  و باستخدام نفس طریقة التحلیل ،ا افترضنا تغییر الطلب على النقودإذما أ
 النقود فان دلك یعني تغیر میول الطلب على النقود عند مستوى معین للدخل و بافتراض ثبات عرض

  1.یتحرك جهة الیسار LMما یجعل منحنى  فراد نحو تفضیل السیولة و هولأا

نفاق الحكومي، الضرائب و كدا عرض النقود و لإتي اتجاه التغیرات المستقلة للآعمدة الجدول اأو تلخص 
 .ثیرها على كل من سعر الفائدة و الدخلأالطلب علیها و اتجاه ت

  
                                                             

 .271 – 269، ص ص سبق ذكرهالمصدر محمد فرحي ،  - 1
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  على التوازن الاقتصادي الكلي دیةالنقو ثیر السیاستین المالیة  أت): 1(الجدول رقم 

  الطلب على النقود  عرض النقود  الضرائب  نفاق الحكوميلإ ا  
  -  +  -  +  -  +  -  +  اتجاه التغیر

  +  -  -  +  +  -  -  +  الأثر على الدخل
  -  +  +  -  +  -  -  +  الأثر على سعر الفائدة

  1:نأوخلاصة القول 

زیادة الدخل و تخفیض سعر لى إو انخفاض الطلب علیها یؤدیان أ Msزیادة عرض النقود  -
 .الفائدة

لى انخفاض إیؤدي  Mdو زیادة مستوى الطلب علیها  Msانخفاض حجم المعروض من النقود  -
 .الدخل و زیادة سعر الفائدة

ا لم تكن السوق السلعیة مرنة إذر المتوقع للدخل لا یكون كاملا ثلأن اأن نلاحظ أیضا یجب ألكن هنا 
ا تم تحریك إذلا إالقدر  هذالا یكون ب Δy= y1 –y0خر فان التغیر آو بتعبیر أ .لى تغیر سعر الفائدةإ

 .LM1حیث یتقاطع مع منحنى   Aفي الشكل السابق نحو النقطة  ISالمنحنى 

  فعالیة السیاسة المالیة والسیاسة النقدیة - خامسا

المالیة والنقدیة هما السیاستان الأساسیتان اللتان تستطیع الحكومة بواسطتهما اللجوء إلى  السیاسة
وبواسطتهما . تطبیق سیاسة المحافظة على النمو الاقتصادي عند معدل معقول مع تضخم منخفض

  .تستطیع الحكومة كذلك تطویق فترة الكساد ومراقبة فترات الرخاء قبل خروجها عن الاتجاه المعقول

یقصد بفعالیة السیاستین المالیة والنقدیة قدرة هذه السیاسات على التأثیر على الدخل، وبیانیا 
نتیجة حدوث تغیر ما في  LMأو منحنى  ISتقاس الفعالیة بالمسافة الأفقیة التي ینتقل بها منحنى 

على سبیل المثال . يالسیاسة الاقتصادیة ومقارنة هذه المسافة بالمسافة التي یتغیر بها الدخل التوازن
قدار المسافة نتیجة سیاسة مالیة توسعیة أكبر بكثیر من م ISعندما تكون المسافة التي انتقل بها منحنى 

التوازني، فإن ذلك یظهر فعالیة محدودة للسیاسة المالیة في التأثیر على الدخل،  التي تغیر بها الدخل
ونرتبط . والعكس صحیح عندما تكون المسافتان متقاربتین فإن ذلك یعكس فعالیة عالیة لتلك السیاسة

  LM.2و  ISفعالیة السیاسات المالیة والنقدیة بحدة میل منحنیي 
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 و المنحنى IS لنموذج هو الذي یحدد وضع كل من المنحنىقتصادیة في الان سلوك العناصر اإ

LM   و یمكن التعبیر عن هذا الوضـع بمعرفـة درجة انحدار كل منحنى أو بتعبیر آخر مدى مرونته
   .الفائدةسعر لتغیرات  

  فعالیة السیاسة المالیة في التأثیر على مستوى النشاط الاقتصادي. 1

التفاعل المتداخل بین سوقي الإنتاج والنقود قیدا على فعالیة السیاسة المالیة في إحداث  یضع
ویمكن إیضاح ذلك من خلال تفسیر التغیر الذي  .التأثیر المرغوب على مستوى النشاط الاقتصادي

لتغیر الذي فا. یحدث في وضع التوازن لسوقي السلع والخدمات والنقد تدریجیا مع إتباع سیاسة مالیة معینة
یحدث في مستوى الدخل نتیجة لإتباع سیاسة مالیة توسعیة أو انكماشیة لا یحدث مرة واحدة ولمنه یحدث 

  .على مراحل متتابعة

ویمكن إیضاح العوامل المحددة لفعالیة السیاسات المالیة في التأثیر على مستوى النشاط 
سوقي السلع والخدمات والنقود مع قیام الدولة  الاقتصادي من خلال تتبع میكانیكیة التغیر الذي یحدث في

  :بإتباع سیاسة مالیة معینة بالاستعانة بالشكل الموالي

  أثر السیاسة المالیة على الدخل التوازني): 20(الشكل رقم 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

إلى  1ISتؤدي السیاسة المالیة التوسعیة من خلال زیادة الإنفاق الحكومي إلى انتقال منحنى 
ویترتب على ارتفاع . ieإلى  iₒوارتفاع سعر الفائدة من  Yeإلى  Yₒوزیادة الدخل من ،  IS2الیمین إلى 

والذي یعتبر دالة عكسیة لسعر (في تكلفة الاستثمار ومن ثم حدوث انخفاض في الاستثمار الخاص 

LM i 

ie 

i0 

ISₒ

Y0 Ye Y1 
y 
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ویؤدي انخفاض الاستثمار إلى حدوث انخفاض في الطلب الكلي وبالتالي انخفاض المستوى ) الفائدة
  .Yeإلى  Y1التوازني للدخل من 

في الإنفاق الحكومي قد زاحمت الاستثمار الخاص مما ویوضح ما سبق أن الزیادة التي حدثت 
أدى إلى انخفاض الاستثمار الخاص عن مستواه السابق نتیجة لارتفاع سعر الفائدة الناشئ عن زیادة 

وقد ترتب على ذلك انخفاض مستوى الدخل الناشئ عن أثر مضاعف الإنفاق الإنفاق الحكومي 
  .الحكومي

الانخفاض الذي : اق الحكومي للاستثمار الخاص یتمثل فيوعلى ذلك فإن أثر مزاحمة الإنف
حدث في الدخل نتیجة انخفاض الاستثمار الناشئ عن ارتفاع سعر الفائدة والمصاحب لزیادة الإنفاق 

ویكون أثر المزاحمة في الشكل السابق جزئي حیث ) Y1 – Ye(ویعادل أثر المزاحمة المقدار .الحكومي
م تطرد الاستثمار الخاص كلیة من سوق السلع والخدمات ولكنها حلت محل أن زیادة الإنفاق الحكومي ل

  1.جزء من الاستثمار الخاص فقط، وبالتالي عملت على تخفیض مستواه

على مستوى الدخل ) كسیاسة مالیة توسعیة(یوضح ما سبق أن أثر زیادة الإنفاق الحكومي 
  2:تتوقف على

  زیادة في الدخل ویتوقف ذلك على قیمة مضاعف الإنفاق أثر زیادة الإنفاق الحكومي على تحقیق
)(الحكومي  ଵ

ଵି௕
زادت قیمة المضاعف وزاد تأثیر الإنفاق الحكومي في  )b(، فكلما زادت قیمة  
 .تحقیق زیادة الدخل

  أثر الزیادة في الدخل على رفع سعر الفائدة من خلال زیادة الطلب على النقود ویتوقف ذلك على
على النقود ، فكلما زاد میل دالة الطلب على النقود أي انخفض میل منحنى میل دالة الطلب 

LM قل مقدار الارتفاع في سعر الفائدة الناشئ عن تغیر الدخل. 
  أثر الارتفاع في سعر الفائدة على تخفیض مستوى الاستثمار الخاص ویتوقف ذلك على میل دالة

قل أثر الارتفاع في سعر الفائدة ) g(، فكلما انخفضت قیمة )g( الاستثمار بالنسبة لسعر الفائدة
 .على تخفیض مستوى الاستثمار

تتوقف على . ویعني ذلك أن فعالیة السیاسة المالیة التوسعیة في تحقیق زیادة في مستوى الدخل
  :قیم المعلمات الآتیة

b   : عكسیةوترتبط مع فعالیة السیاسة المالیة بعلاقة.  
g  :  عكسیةوترتبط مع فعالیة السیاسة المالیة بعلاقة.  
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. LMوانخفض میل منحنى  ISومنه یمكن القول بأن فعالیة السیاسة المالیة تزید كلما زاد میل منحنى 
وترتبط بعلاقة عكسیة مع میل  ISأي أن فعالیة السیاسة المالیة ترتبط بعلاقة طردیة مع میل منحنى 

بیانیا  LMو  ISقة بین فعالیة السیاسة المالیة ومیل كل من منحنى العلاویمكن إیضاح . LMمنحنى 
 :ینالتالی ینباستخدام الشكل

  ) IS(العلاقة بین فعالیة السیاسة المالیة و میل منحنى ) : 21(رقم الشكل 

    )أ(                       )ب(          

  سیاسة مالیة كبیرة الفعالیة           سیاسة مالیة قلیلة الفعالیة 
   

      

  

 

 

 

 

 

  في الجزء ISیتمثل في زیادة میل منحنى ) ب  أ ،( ویوضح الشكل السابق أن الاختلاف في الحالتین 

 ).ب(بالمقارنة بالجزء ) أ( 
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  :كما یوضح الشكل المواليعلى فعالیة السیاسة المالیة  LMویؤثر میل منحنى 

    )LM(العلاقة بین فعالیة السیاسة المالیة و میل منحنى ) : 22(الشكل رقم 

  )أ(كبیرة الفعالیة  سیاسة مالیة  )ب(سیاسة مالیة قلیلة الفعالیة 

    

  

  

  

  

  

  

على فعالیة السیاسة المالیة ویلاحظ أن فعالیة السیاسة  LMیوضح الشكل السابق أثر تغیر میل منحنى 
أقل في الجزء  LMمن الشكل حیث یكون میل منحنى ) ب(بالمقارنة بالجزء ) أ(المالیة تزید في الجزء 

  ).أ(

وخلاصة ما سبق تزید فعالیة السیاسة المالیة في التأثیر على مستوى النشاط الاقتصادي كلما زاد میل 
  :ماأي كل ISمنحنى 

  انخفضت قیمة)b :(المیل الحدي للاستهلاك 

  وانخفضت قیمة)g :(حساسیة الاستثمار لسعر الفائدة. 

  فعالیة السیاسة النقدیة في التأثیر على مستوى النشاط الاقتصادي. 2

السیاسة النقدیة تلك السیاسات المرتبطة بالنقود والجهاز المصرفي أو مجموع الأدوات التي  تمثل    
وعلیه فإن السیاسة النقدیة هي مجموعة . تتحكم في عرض النقود وبالتالي في القوة الشرائیة لبلد ما

رعة وسهولة تداول وحدة النقود، لكي تستطیع أن تقوم القوانین التي تضعها السلطات النقدیة بما یكفل س
بوظائفها الاقتصادیة بطریقة تساعد على تحقیق الأهداف الاقتصادیة وبالتالي یمكن أن نخلص إلى أن 

بهدف  - البنك المركزي –السیاسة النقدیة هي إجراءات وقواعد تتخذها الدولة من خلال السلطة النقدیة 
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یقصد بالفعالیة هو وࡧ.دي وتفادي الأزمات التي یتعرض لها الاقتصاد الوطنيتحقیق الاستقرار الاقتصا
  .حجم الأثر على الدخل لتغیر معین في متغیرات السیاسة

إن مستوى دخل التوازن وسعر فائدة التوازن یتأثران بالسیاسة النقدیة عن طریق تغییر الكمیة المعروضة 
إلى الیمین وتبعا  LMحیث أن زیادة الكمیة المعروضة من النقود تؤدي إلى انتقال منحنى . من النقود 

هي أن الزیادة : دوث ذلك والخطوات التي تتم لح. لذلك فإن سعر الفائدة سینخفض ویزداد مستوى الدخل
وعندما . في رصید عرض النقود یولدا فائضا في عرض النقود ، والذي یجعل سعر الفائدة ینخفض 

ینخفض سعر الفائدة ، فإن طلب الاستثمار یزداد  وهذا بدوره  یؤدي إلى زیادة مستوى الدخل وما یترتب 
ع توازني جدید عندما یؤدي انخفاض سعر ونصل إلى وض. على ذلك من  زیادة في الإنفاق الاستهلاكي 

وهذا یحدث عند . الفائدة وزیادة الدخل معا إلى زیادة طلب النقود بمقدار مساو للزیادة في عرض النقود
  .ISالجدید منحنى  LMالنقطة التي یقطع عندها منحنى 

ومیل  LMنحنى تصادي على میل متتوقف فعالیة السیاسة النقدیة في التأثیر على مستوى النشاط الاق
  .ISوانخفض میل منحنى  LMحیث تزید فعالیة السیاسة النقدیة كلما زاد میل منحنى . ISمنحنى 

  :بیانیا باستخدام الشكل الموالي LMوعلاقتها بمیل منحنى ویمكن إیضاح فعالیة السیاسة النقدیة 

  النقدیةلیة السیاسة فعاعلى )  LM (أثر التغیر في میل منحنى ) : 23(الشكل رقم 

  )أ(سیاسة نقدیة كبیرة الفعالیة  )ب(سیاسة نقدیة قلیلة الفعالیة 
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حیث یزید  LMیتمثل فقط في اختلاف میل منحنى ) ب(، ) أ(یوضح الشكل أن الاختلاف بین الحالتین 
وكذلك یوضح الشكل أن فعالیة السیاسة النقدیة تزید ). ب(بالمقارنة بالجزء ) أ(في الجزء  LMمیل منحنى 

 LMفزیادة العرض النقدي بنفس المقدار في الحالتین أدت إلى انتقال منحنى )ب(عن الجزء ) أ(في الجزء 
منه في الشكل أكبر ) أ(زیادة الدخل ، حیث أن زیادة الدخل في الشكل إلى الیمین ، وترتب على ذلك 

  .LMمع زیادة میل منحنى في إحداث زیادة في الدخل   فعالیة السیاسة النقدیةتزید ، أي )ب(

  :باستخدام الشكل الموالي ISویمكن إیضاح العلاقة بین فعالیة السیاسة النقدیة ومیل منحنى 

  (IS)لیة السیاسة النقدیة و میل منحنى اعالعلاقة بین ف) : 24(الشكل 

  ) أ(سیاسة نقدیة قلیلة الفعالیة  )ب(سیاسة نقدیة كبیرة الفعالیة 

    

  

  

  

  

  

  

  

إلى الیمین بنفس المقدار في  LMویتضح من الشكل السابق أن إتباع سیاسة نقدیة توسعیة وانتقال منحنى 
تفوق الزیادة في الدخل التي حدثت في الحالة ) ب(التین ترتب علیها أن الزیادة في الدخل في الحالة حال
). ب(في الحالة  ISوانخفاض میل منحنى ) أ(في الحالة  IS، ویرجع ذلك إلى زیادة میل منحنى ) أ(

  .ISومنه تزید فعالیة السیاسة النقدیة في إحداث زیادة في الدخل كلما انخفض میل منحنى 

 LM، فكلما زاد میل منحنى  LMیمكن القول أن فعالیة السیاسة النقدیة ترتبط طردیا مع میل منحنى 
  .س صحیحزادت فعالیة السیاسة النقدیة والعك

، حیث تزید فعالیة السیاسة النقدیة مع ISكما ترتبط فعالیة السیاسة النقدیة عكسیا مع میل منحنى 
  .ISانخفاض میل منحنى 

y’        y1 y’       y1 

  )I(سعر الفائدة 

(∆y) 

(LM)1 

(LM)2 

i1 

i2 
IS 

  )y(الدخل 

(∆y) 

  )I(سعر الفائدة 

(LM)2 

(LM)1 

i' 

i2 

IS 

  )y(الدخل 
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  مرونة الأجور والأسعار وأثر سعر الفائدة على التوازن العام -سادسا

أید الكینزیون استخدام سیاسة مالیة فقط، وتمثل الحالة الخاصة المعروفة بمصیدة السیولة وضعا تكون فیه 
السیاسة المالیة في ذروة فاعلیتها ، بینما تكون السیاسة النقدیة غیر فاعلة في هذه الحالة ، وذلك في ظل 

لكلاسیك المحدثین یریدون أن ینتصروا الفرض الكینزي المتمثل في جمود الأجور النقدیة والأسعار، لكن ا
للمقولة التقلیدیة حول التشغیل الكامل وتلقائیة التوازن الكلي في إطار التحلیل الكینزي وذلك بوضع فرض 
المرونة الكاملة للأجور والأسعار مكان فرض جمود الأجور النقدیة تنازلیا وقد كان الاقتصادي 

Modigliani  المنهج أول من ساهم في إیضاح وجهة نظر الكلاسیك ، رغم انه كینزي  1944سنة
المحدثین ، وأوضح أن التوازن بین الطلب الكلي والعرض الكلي سیتحقق عند مستوى التشغیل الكامل 

إحلال الفرض المذكور ، غیر أنه من الممكن أن تحدث بطالة إذا كان الاقتصاد في مصیدة بمجرد 
سیزید عرض النقود بقیمتها الحقیقیة ، لكنه لن یخفض سعر السیولة ، وذلك بسبب انخفاض الأسعار 

  .الفائدة عن المستوى الذي وصل إلیه ومن ثم لن یزید الاستثمار ولن یزید المستوى التوازني للدخل

سیكون أفقیا عند مستوى سعر الفائدة  LMفإن منحنى  (AD-AS)و  (IS-LM)و باستخدام منحنیات 
ن یتحرك هذا الجزء بانخفاض الأسعار، و لن توجد وسیلة لتغییر المستوى المتفق مع مصیدة السیولة، و ل

و هذا لن یتم وفقا للكینزیین إلا بسیاسة مالیة و یحصل  ISالتوازني بنقل الطلب الكلي إلا بنقل منحنى 
  1.هذا الوضع على الرغم من مرونة الأجور والأسعار

  لأسعار  أثر بیجو على ا - بعاسا

هو أحد أبرز اقتصادي جامعة كمبریدج تلمذ على ید ألفرد مارشال و ) 1959- 1877(أرثر سیسل بیجو 
  . تابع بعده دراسة اقتصاد الرفاهة ، و كب في النقود و الأسعار و غیرها 

تخضع قیمة النقود لدى بیجو كقیمة أي شيء للظروف العامة المتعلقة بالعرض و الطلب و لذلك یدرس 
حتفاظ الفرد بجزء من النقود او یرى أن ) الإصدار النقدي (الأفراد للنقود و عرض النقود بیجو حاجة 

حاضرا تحت یده إنما ینطوي على تضحیة إیجابیة من جانبه، أي أنفق أقل من دخله،  و بالمقابل فإن 
 د من هذالفر  ستهلاك هي تضحیة سلبیة لذلك یركز بیجو على مقدار الدخل و القدر الذي یدخرهالاعدم ا

                                                             
محاضرات مرفقة بتطبیقات نموذجیة ، جامعة العربي بن مهیدي ، أم البواقي ،الجزائر ،  – 2سعیدة حركات ، الاقتصاد الكلي - 1

 .81 – 80،  ص ص  2019-2020
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الدخل الذي یحتفظ به الفرد في صورة  على ذلك الجزء من) حتیاطي النقديلاا(سم االدخل، و یطلق بیجو 
  1:سائلة و حسب رأیه یحتفظ الفرد بالنقود لثلاث حالات 

 یستعمل هذا الجزء لأغراض الاستهلاك ؛ 
  ودائع؛) استثمارات في المصارف(یحتفظ بالدخل على شكل حقوق على النقد 
 ستثمار في الإنتاج لاا. 

ویقارن بیجو بین استثمار الأموال أو الاحتفاظ بها للسلامة والضمان، وتتم المفاضلة بین هذین الخیارین  
حسب مبدأ المنفعة أي كلما ازداد حجم الإیراد تتناقص المنفعة المتحققة، لذلك یحاول إعادة توزیع النقود 

ة النقود بغرض الإنتاج أي إذا ازدادت الأرباح سوف توجه حسب المنفعة المتحصلة أي إذا زادت منفع
ذا انخفضت الأرباح یوجه الفرد دخله للسلامة والضمان أي یزداد الاحتفاظ بالنقود كما . الأموال للإنتاج، وإ

ویزداد احتفاظ الأفراد بالنقود لمستقبل النقود، فإذا توقع الأفراد انخفاض قیمتها في المستقبل یتخلون عنها 
ذا توقعوا انخفاض الأسعار یحتفظون بالنقود السائلةب   . سهولة وإ

وملخص أثر بیجو یتضمن أن ارتفاع الأسعار یؤدي إلى انخفاض القیمة الحقیقیة للأرصدة النقدیة التي   
یحتفظ بها الأفراد لذلك یرغب الأفراد في زیادة قیمة الأرصدة النقدیة الحقیقیة لدیهم لكي یعیدوا التوازن 

ابق أما في حالة انخفاض الأسعار فسیحدث العكس إذ أن الطلب سیتوقف عن القیمة الحقیقیة الس
  . للأرصدة التي بحوزة الأفراد و من ثم یرتبط ذلك بالمستوى العام للأسعار

  2:سعار نبحث عما یأتيوبالتالي الأ ولبیان أثر الأرصدة الحقیقیة على الطلب على النقود  

  زیادة المستوى العام للأسعار تشجع الدائنین على الإنفاق عكس حال المدینون، عندها لن یكون
لتغییر الأسعار أثر حقیقي إلا عندما یكون الأثر على الدائنین أكبر من المدینین وبالعكس عندما 
تنخفض الأسعار فالأثر على المدینین أكبر من الأثر على الدائنین لأن الانخفاض یدفع 

 . المدینین إلى المزید من الإنفاقب
  زیادة الأرصدة النقدیة التي یحتفظ بها الأفراد وهذا سیدفعهم إلى زیادة قیمة الأرصدة الحقیقیة

لدیهم لإعادة التوازن بسبب ارتفاع الأسعار وهذا الحال مماثل لفترة التسعینات في العراق والحال 
عار یؤدي لزیادة القیمة الحقیقیة للأرصدة معاكسة في حالة انخفاض الأسعار، انخفاض الأس

                                                             
 .81المصدر نفسه ، ص  - 1
 .81المصدر نفسھ ، ص  - 2
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ا شراء كمیات أكبر بسعر أقل وهذا یعني انخفاض المستوى  النقدیة التي بحوزة الأفراد یعني ضمنً
 .العام للأسعار

 حول الفصل الثالث محلولة  تمارین -ثامنا

  :التمرین الأول
  :قتصاد ما مغلقا بتمیز بالمعطیات التالیةالنفرض أن 

ܥ = 100 + ܫ . 0,8ܻ = 600 − 5000݅ , Ms = 1200 , Md = 0,5Y – 10000i + 800 
 .i = 5%ووضح ذلك بیانیا باعتبار  IS1  حدد تابع - 1
  .على الدخل الوطني التوازني؟ وضح ذلك بیانیا %7.5إلى  %5ما هو أثر تغیر معدل الفائدة من  - 2
: ستثمار فتصبحلانسجل تغیرا في سلوك المستثمر حیث تتغیر دالة ا %5عندما یكون معدل الفائدة  - 3

ܫ = 700 − ، بین أثر هذا التغیر على الدخل الوطني التوازني، وضح ذلك بیانیا ثم علق  5000݅
  .إقتصادیا

بحیث أصبحت دالة )   ݅ =%5(إذا تغیر سلوك المستثمر بشكل مستقل عن معدل الفائدة الثابت - 4
 IS؟ وماذا یحدث لتابع  IS3لیصبح  IS، ماذا یحدث لتابع I = 600 – 6000iستثمار الجدیدة لاا

  هل یكون الأثر مشابها لسابقه؟  I = 600 – 4000i  ستثمار هيلا؟ لو كانت دالة ا IS4لیصبح 

  ؟   تجاها؟ وفي أي IS ، هل یتحرك 0,75 للاستهلاكإذا أصبح المیل الحدي  - 5

  ؟ ؟ أم لا ISهل یتأثر تابع  ܽ∆بمقدار  ܽعندما تتغیر  - 6

 LMحدد معادلة - 7

  .الأصلیة ISحدد دخل التوازن للسوقین مع وذلك بالنسبة لمعادلة  - 8

  :الحل

݅وتوضیح ذلك بیانیا عندما تكون  IS1تحدید تابع - 1 = 0.05  

ݕ = ܥ + ܫ → ܻ = 100 + ݕ0.8 + 600 − 5000݅ 
ݕ − ݕ0.8 = 700 − 5000݅ 

ݕ = 3500 − 25000݅ … …  1ܵܫ

݅ = 0.05 → ܻ = 3500 − 25000(0.05) 

→ ٭ܻ = 2250 
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  :التوضیح البیاني

  

  

 

 

 

 

 

 

 

  :على الدخل الوطني التوازني وتوضیح ذلك بیانیا% 7.5إلى % 5أثر تغیر معدل الفائدة من  -2

݅ = 0.075 → ܻ = 3500 − 25000(0.075) 

→ ٭ܻ = 1625 

 1625إلى  2250تناقص الدخل التوازني من % 7.5إلى % 5نلاحظ أنه عند زیادة معدل الفائدة من 
  ).علاقة عكسیة(

  :التوضیح البیاني-

  

 

  

 

  

  

 

i 

0.05 

1000 2000 2250 3000 3500 y 

IS 

1625 2250 3500 

- 

Y 

IS1 

i 

0.075 

0.05 

+ 
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مع  *yیمكن توضیح أثر ذلك على : I = 700 – 5000i   و i = 5% عندما یكون معدل الفائدة- 3
  .لاقتصاديالتوضیح البیاني والتعلیق ا

  :ومنه الأثر على الدخل هو 700إلى  600قد تغیر من   I0نلاحظ  

∆ܻ =
1

1 − ܾ
  ܫ∆

ݕ∆ = ଵ
ଵି଴.଼

 ( 700 - 600 )  → ݕ∆ = ଵ଴଴
଴.ଶ

= 500 

1٭ܻ = ٭ܻ +  ∆ܻ 

1٭ܻ = 2250 + 500 = 2750 

:التوضیح البیاني  

 

 

 

 

 

 

 

 : تكون كما یلي IS2حیث أن معادلة 

ܻ = ܥ +  ܫ
 ܻ = 100 + 0.8ܻ + 700 − 5000݅ 

ܻ − 0.8ܻ = 800 − 5000݅ 

ݕ = 4000 − 25000݅ … … .  2ܵܫ

IS2 

IS1 i 

0.05 

2250 2750 3500 4000 y 
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في  700إلى  600والذي انتقل من ) Iₒ(لاستثمار المستقلنلاحظ أنه نتیجة تغیر ا :قتصاديلاالتعلیق ا
  :حیث أن  2750إلى  2250المعادلة الثانیة ، انتقل دخل التوازن من 

ܻ = 4000 + 25000(0,05) =  2750 

 .قهبأي إلى مستوى أعلى من سا IS2إلى  IS1من  ISمما أدى ذلك إلى انتقال منحنى 

، وتصبح دالة )i = 0.05(عند تغیر سلوك المستثمر بشكل مستقل عند معدل الفائدة الثابت  - 4
  :كما یلي ISفإن ذلك سیؤثر على تحرك  I = 600 – 6000i: الاستثمار الجدیدة هي

ܻ = ܥ + → ܫ ܻ = 100 + 0,8ܻ + 600 − 6000݅ 

→ 0.2ܻ = 700 − 6000݅ 
ܻ = 3500 − 30000݅ … … . .  ܵܫ

  :ومنه فإن الدخل التوازني یمكن حسابه كما یلي

ܻ = 3500 − 30000(0,05) 

٭ܻ = 2000 

  .إلى مستوى أقل من سابقه ISأن دخل التوازن تأثر سلبا حیث انتقل  أي

  :أما عندما تصبح دالة الاستثمار * 

ܫ = 600 − 4000݅ 

ܻ = ܥ + → ܫ ܻ = 100 + 0,8ܻ + 600 − 4000݅ 
→ 0.2ܻ = 700 − 4000݅ 

  :ومنه فإن الدخل التوازني الجدید

ܻ = 3500 − 20000(0,05) 

٭ܻ = 2500 

بشكل مستقل عن معدل الفائدة الذي بقي على  2500إلى  2000أن دخل التوازن زاد عن سابقه من  أي
  ) I = 600 – 4000iثم  I = 600 – 6000i(حیث  4000إلى  6000من  gحاله حیث أن تحرك 

  :كما یلي 400إلى  300ثابتة جعل الاستثمار یزید من ) i(مع بقاء 
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ܫ = 600 − 6000(0,05) =  300 
ܫ = 600 − 4000(0,05) =  400 

  .  IS4ینتقل إلى  ISمما جعل منحنى  2500إلى  2000مما أدى إلى زیادة دخل التوازن من 

  :أي یتناقص فإن دالة الاستهلاك تصبح  b = 0,8بدل  b = 0,75عندما یصبح  - 5

ܥ = 100 + 0,75ܻ 

 : في حین

ܫ = 600 − 5000݅ 
ܻ = ܥ + → ܫ ܻ = 100 + 0,75ܻ + 600 − 5000݅ 

→ 0.25ܻ = 700 − 5000݅ 

ܻ = 2800 − 20000݅ … … . .  5ܵܫ

  :ویكون دخل التوازن الجدید باتجاه مركز الإحداثیات  ISأدى إلى انخفاض  bأن انخفاض أي 

ܻ = 2800 − 20000(0,05) = 1800 

  .وهو أقل من سابقه

  :كما یلي ISفإن ذلك سیؤثر على  أي الاستھلاك المستقل) ∆a(بمقدار  aعندما تتغیر  - 6

) a(حیث نلاحظ أن الزیادة في الاستهلاك المستقل  Kea = ∆Y / ∆aمن خلال مضاعف الاستهلاك 
  .بالزیادة IS ستؤدي إلى الزیادة في الدخل ومنه یتحرك

  : LMتحدید معادلة منحنى  - 7

  :شرط التوازن 

݀ܯ =  ݏܯ
1200 = 0,5ܻ − 10000݅ + 800 

400 = 0,5ܻ − 10000݅ 
ܻ = 800 +  20000݅ … … .  ܯܮ
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  :تحدید نقطة توازن السوقین - 8

  :شرط التوازن

ܵܫ =  ܯܮ
3500 − 25000݅ = 800 + 20000݅ 

2700 = 45000݅ → ݅ = 0,06 = 6% 

٭ܻ = 2000 

  :التمرین الثاني

  :إلیك المعطیات التالیة

S = - 50 + 0,2Yd  , I = 100 – 350i 

Ms = 80  , Md = 0,2Y + 40 – 250i 

  :المطلوب

  ).الفائدة و الدخل الوطني التوازنيسعر ( د التوازن الكليیحدت - 1

  .؟ اشرح النتیجة؛ ما أثر ذلك على ثنائیة التوازن  Tx = 10 + 0,2Y: إذا تم إدراج دالة الضریبة - 2

  ما قیمة الأثر المحقق ؟ وما قیمة الأثر الضائع ؟ ما سبب الأثر المحقق ؟ وما سبب الأثر الضائع ؟ - 3

ل ما سبق بیانیا - 4   .مثّ

  :الحل

  :تحدید التوازن الكلي - 1

  توازن سوق السلع والخدمات : ISإیجاد معادلة منحنى  -أ

  : شرط التوازن 

ܫ = ܵ 
100 − 350݅ =  −50 + 0,2ܻ݀ 

 : حیث 

ܻ݀ = ܻ 
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  :ومنه

0,2ܻ = 150 − 350݅ 
→ ܻ = 750 − 1750݅ … …  ܵܫ

  توازن سوق النقد: LMإیجاد معادلة منحنى  - ب

ࢊࡹ =  ࢙ࡹ

80 = 40 − 250i + 0,2Y 

0,2 Y =  40 + 250i 

ܻ = 200 + 1250݅ … … LM 
   : شرط التوازن الكلي

ࡿࡵ =  ࡹࡸ

750 − 1750݅ = 200 + 1250݅ 

550 = 3000݅ 

݅ = 0,1833 = 18,33% 

ܻ݁ = 200 + 1250(0,1833) =  429,2 

 ؛ Tx = 10 + 0,2Y: تم إدراج دالة الضریبة - 2

  :الجدیدة بعد إدراج الضریبة ISنحسب أولا معادلة منحنى 

ࢅ = ࡯ +  ࡵ

 :    Ydالمتاح  الدخل حیث 

 

ܻ = 50 + 0,8( ܻ − 10 − 0,2ܻ) +  100 − 350݅  

 ܻ = 150 + 0,8ܻ − 8 − 0,16ܻ − 350݅ 

ܻ − 0,8ܻ + 0,16ܻ = 142 − 350݅ 

 0,36ܻ = 142 − 350݅ 

  ܻ = 394,44 − 972,22݅ … …  ᇱܵܫ

 :ومنه ثنائیة التوازن بعد فرض الضریبة
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′܁۷ =  ۻۺ

394,44 − 972,22݅ = 200 + 1250݅  

194,44 = 2222,22݅  

݅ = 0,0875 = 8,75% 

ܻ′݁ = 200 + 1250(0,0875) =  309,375 

∆ܻ = ܻᇱ −  ܻ = 309,37 − 429,2 = −119,83 

نلاحظ تراجع الدخل الوطني بسبب الضرائب التي تضعف من الدخل المتاح ، وبالتالي تقلل من الطلب 
  .الطلب یخلق العرضالكلي ، مؤدیة إلى تراجع العرض الكلي على أساس المبدأ الكینزي القائل بأن 

حساب مستوى الضریبة واستخدام طریقة لكن هل تأثیر الضریبة یكون تاما ؟ یمكن معرفة ذلك من خلال 
  :المضاعف كما یلي

فرضت الضریبة على أصل الدخل الأول فتحصلنا على الدخل الثاني؛ وبالتالي یحسب مستوى الضریبة 
  :كما یلي

ݔܶ = 10 + 0,2(429,2) = 95,84 

  :قة المضاعف یمكن الحصول على التغیر في الدخل الوطني الواجب حدوته كأثر تامباستخدام طری

∆ܻ =  
− ܾ

1 − ܾ + ݐܾ
ݔܶ∆  =  

− 0,8
1 − 0,8 + 0,8(0,2)

 95,84 =  −212,97 

كان یمكن أن یكون عند هذا المستوى الذي هو  نلاحظ أن الانخفاض في الدخل الوطني بسبب الضریبة ،
  .أكثر من المستوى المحسوب سابقا ، مما یدل على وجود الأثر الضائع للضریبة

إن عملیة خفض مستویات الدخل الوطني عن طریق الضرائب ، قد یكون ضروریا لمكافحة الآثار 
  .التضخمیة ، أو تحقیق مستوى من الادخار الإجباري

ى تراجع مستویات الفائدة بسبب تراجع الطلب الكلي ، ونظرا لوجود علاقة عكسیة بین أدت الضرائب إل
  :الاستثمار وسعر الفائدة ، سوف یرتفع الاستثمار كما یلي

ܫ = 100 − 350(0,1833) =  35,85 
ᇱܫ = 100 − 350(0,0875) =  69,38 

ܫ∆ = ᇱܫ − ܫ  = 69,38 − 35,85 = 33,53 

∆ܻ =  
1

1 − ܾ + ݐܾ
ܫ∆ =  

1
1 − 0,8 + 0,8(0,2)

 33.53 = 93,14 
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  .إذا حسبنا الفرق بین الأثر التام والأثر المحقق للضریبة نجد أثر التغیر في الاستثمار

  و ن 212.97: الأثر التام للضریبة هو

  و ن  119.83: الأثر المحقق للضریبة هو 

  : الفرق بینهما هو

૛૚૛, ૢૠ − ૚૚ૢ, ૡ૜ = ૢ૜, ૚૝ 

وهو ما یسمى بالأثر الضائع للضریبة ، ویسمى بالأثر الضائع لأن الضریبة أداة للتحكم  في السیولة 
إلى جانب كونها مصدرا مهما لتمویل خزینة الدولة ومن ثم التحكم في الطلب الكلي ، / النقدیة في السوق 

ي ظل تفاعل سوق النقود مع ، واعتمادها كسیاسة مالیة انكماشیة لیس بالضرورة أن تحقق هدفها التام ف
سوق  السلع والخدمات ، ومن ثم یتراجع الطلب على القروض بسبب تراجع الاستثمارات الناتجة عن 
قصور الطلب ، فتنخفض أسعار الفائدة مشجعة بعض الاستثمارات التي كان عائدها ضعیفا ، الأمر 

الأثر المحقق للاستثمارات هو نفسه الأثر  الذي یحقق أثرا إیجابیا متجاوزا بعضا من أثر الضریبة ، فیكون
  . الضائع للضریبة

  :التوضیح البیاني - 3

 

 

 

 

 

 

 

 

  

الأثر الضائع 
الأثر المحقق  
  

0,0875 

0 ,1833 

i 

Y 216,23
 309,37
 

ke∆T  منحنىLM 

 ISمنحنى

  بعد الضریبة  ISمنحنى 

429,2
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  :الثالث تمرینال

  :في اقتصاد مغلق موسوم بالمتغیرات الآتیة

  سوق السلع والخدمات: 
C = 400 + 0,75 Yd   ,  Tx = 700   , 

 
 I = 1600 – 5000i    ,  G = 500   ,  Tr = 200    

 
  النقد سوق: 

Md = 1250  – 6000i  + 0,2Y    , Ms = 2250 

  :المطلوب 

وفسر المعنى الاقتصادي لكل من .  LMو معادلة منحنى  ISأوجد معادلة منحنى  .1
 .المنحنیین

 ).سعر الفائدة و الدخل الوطني التوازني( حدد التوازن الكلي .2
 ). BS(رصید المیزانیةالموافقة لهذا الدخل؟ ثم احسب  ما هي مستویات الادخار  والاستثمار .3
 لتجاوز حالة الركود السائدة في هذا الاقتصاد؛ 400قررت الحكومة زیادة الدخل بمقدار  .4

  .أوجد سعر الفائدة الموافق لهذه السیاسة المالیة 1- 4
  .احسب التغیر  في الإنفاق الحكومي اللازم لتحقیق ذلك 2- 4
  .اللازمة )IS2(منحنى أوجد معادلة   3- 4
  .وقارنه بمستوى الاستثمار السابق ثم فسر ذلك اقتصادیا) I2(احسب مستوى الاستثمار  4- 4

بدل سیاستها المالیة ، لبلوغ هدف القضاء ) Ms( ارتأت الحكومة الآن زیادة عرض النقود  .5
 على الركود السائد في اقتصادها ؛

  .السیاسة النقدیة أوجد سعر الفائدة الموافق  لهذه 1- 5
  ).LM2(، ثم أوجد معادلة منحنى ) Ms2(احسب مستوى عرض النقود   2- 5

 نفترض أن الحكومة قررت استعمال مزیج بین السیاستین المالیة والنقدیة  .6

 ؛ )∆i = 0(  حیث  

  .احسب مستوى الإنفاق الحكومي اللازم لتحقیق ذلك  1- 6
  .مستوى عرض النقود اللازم لتحقیق هدف الإنعاش الاقتصادي المطلوب احسب  2- 6
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  :الحل

 :LMومعادلة منحنى  ISإیجاد معادلة منحنى . 1

  توازن سوق السلع والخدمات: ISإیجاد معادلة منحنى   - أ

  العرض الكلي= الطلب الكلي : شرط التوازن

ࢅ = ࡯ + ࡵ +  ࡳ

 :    Ydالدخل المتاح  حیث 

        
ܻ݀ = ܻ − ݔܶ +  ݎܶ

ܻ = 400 + 0,75( ܻ − 700 + 200) +  1600 − 5000݅ + 500  

 ܻ = 400 + 0,75ܻ − 525 + 150 + 1600 − 5000݅ + 500 

ܻ − 0,75ܻ = 2125 − 5000݅  

 0,25ܻ = 2125 − 5000݅  

ܻ :ܵܫ  = 8500 − 20000݅ 

 توازن سوق النقد: LMإیجاد معادلة منحنى  -ب

 :  شرط توازن سوق النقد

݀ܯ =  ݏܯ

2250 = 1250 − 6000݅ + 0,2ܻ 

1000 + 6000݅ = 0,2ܻ 

:ܯܮ ܻ = 5000 + 30000݅ 

  :المعنى الاقتصادي لكل من المنحنیین - ج

  منحنىIS : هو مختلف النقاط التوازنیة للدخل وأسعار الفائدة حیث تكون سوق السلع والخدمات
الفائدة  لوجود  ویوضح هذا المنحنى أن الدخل التوازني یتأثر سلبا بزیادة سعر. في وضع توازن

 .علاقة عكسیة بین سعر الفائدة والاستهلاك وعلاقة عكسیة بین سعر الفائدة والاستثمار
  منحنىLM  : یعبر منحنىLM   عن مختلف النقاط التوازنیة لتغیرات سعر الفائدة ومستویات

على تغیرات الدخل المقابلة لها، فهو بالتالي یعبر عن وضعیات توازنیة مختلفة لسوق النقد بناءا 
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ویلاحظ أنه توجد علاقة طردیة بین الدخل وسعر الفائدة ، ویرجع ذلك أساسا إلى . معدل الفائدة
أن زیادة الدخل الحقیقي یؤدي إلى زیادة الطلب على النقود  بدافع المعاملات والاحتیاط ، ومن 

ر الفائدة ثمة یحدث فائض طلب في السوق النقدي ، ولكي یتحقق التوازن یجب أن یرتفع سع
  .كذلك

  .، وتمثیله بیانیا)سعر الفائدة و الدخل الوطني التوازني( تحدید التوازن الكلي -2
 

 : شرط التوازن الكلي

ܵܫ =  ܯܮ

8500 − 20000݅ = 5000 + 30000݅ 

3500 = 50000݅ 

݅ = 0,07 = 7% 

ܻ݁ = 5000 + 30000(0,07) =  7100 

  مستویات الادخار  والاستثمار الموافقة لهذا الدخل - 3

 مستوى الادخار حساب  

ܵ = ܻ݀ − ܥ  
ܵ = ܻ݀ − ( 400 + 0,75ܻ݀) 

ܵ =  −400 + 0,25ܻ݀  
ܻ݀ = ܻ − ݔܶ +  ݎܶ

ܻ݀ = 7100 − 700 + 200 = 6600 
ܵ =  −400 + 0,25(6600) = 1250  

 

 حساب مستوى الاستثمار 
ܫ = 1600 − 5000(0,07) = 1600 − 350 = 1250 

 حساب رصید المیزانیة BS 

ܵܤ = ݔܶ − ܩ) +  (ݎܶ
ܵܤ = 700 − (500 + 200 ) =  0 

 لتجاوز حالة الركود السائدة في هذا الاقتصاد؛ 400قررت الحكومة زیادة الدخل بمقدار  -4

  إیجاد سعر الفائدة الموافق لهذه السیاسة المالیة 4-1
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 :لدینا 

ࢋࢅ = ૠ૚૙૙  , ࢅ∆ = ૝૙૙  → ࢖ࢅ  = ૠ૞૙૙  

 LMلدینا معادلة منحنى 

:ܯܮ ܻ = 5000 + 30000݅ 

7500 = 5000 + 30000݅  

7500 − 5000 = 30000݅  

2500 = 30000݅ 

݅ = 0.0833 = 8,33% 

  .حساب التغیر  في الإنفاق الحكومي اللازم لتحقیق ذلك 4-2
  ننطلق من شرط توازن سوق السلع والخدمات

ܻ = ܥ + ܫ +  ܩ

ܻ = 400 + 0,75( ܻ − 700 + 200) +  1600 − 5000݅ +   2ܩ

 ܻ = 400 + 0,75ܻ − 525 + 150 + 1600 − 5000݅ +  2ܩ

ܻ − 0,75ܻ = 1625 − 5000݅ +  2ܩ

 0,25ܻ = 1625 − 5000݅ +  2ܩ

ܻ = 4[1625 − 5000݅ +  [2ܩ

ܻ = 6500 − 20000݅ +  2ܩ4

7500 = 6500 − 20000( 0,0833) +  2ܩ4 

2666 =  2ܩ4

2ܩ = 666,5 

ܩ∆ = 666,5 − 500 = 166,5 

 اللازمة لتطبیق السیاسة المالیة) IS2(إیجاد معادلة  منحنى 4-3
  السابقلدینا المعادلة التالیة من السؤال 

ܻ = 6500 − 20000݅ +  2ܩ4

ܻ = 6500 − 20000݅ + 4(666,5) 
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2ܵܫ ∶ ܻ = 9166 − 20000݅  
 

ومقارنه بمستوى الاستثمار السابق ثم التعلیق على ) I2(حساب مستوى الاستثمار  4-4
  .ذلك

2ܫ = 1600 − 5000(0,0833) =  1183,5 

ویرجع ذلك إلى ارتفاع  ،  I1 = 1250أقل من     I2 = 1183,5  نلاحظ أن مستوى الاستثمار
، إذ أنه لو نتیجة لزیادة الطلب الكلي وثبات الأسعار i = 8,33%  إلى i = 7% سعر الفائدة من 

وبما أن مرونة . كنا في ظل مرونة الأسعار ، فإن هذه الأخیرة سوف ترتفع فتكبح ارتفاع سعر الفائدة 
 .تستجیب لزیادة الطلبالأسعار  یفترض أنها محدودة فإن أسعار الفائدة هي التي 

بدل سیاستها المالیة ، لبلوغ هدف القضاء على ) Ms( ارتأت الحكومة الآن زیادة عرض النقود  -5
 الركود السائد في اقتصادها ؛

  إیجاد سعر الفائدة الموافق  لهذه السیاسة النقدیة 1 -  5

 ISلدینا معادلة منحنى 

ܻ :ܵܫ = 8500 − 20000݅ 

7500 = 8500 − 20000݅  

− 1000 =  −20000݅  

݅ = 0,05 = 5% 

 )LM2(، ثم إیجاد معادلة ) Ms2(حساب مستوى عرض النقود   5-2    

 حساب مستوى عرض النقود  

  شرط توازن سوق النقد

2ܵܯ =  ݀ܯ

2ܵܯ = 1250 − 6000݅ + 0,2ܻ 

0,2ܻ = 2ܵܯ − 1250 + 6000݅  

0,2ܻ = 2ܵܯ − 1250 + 6000(0,05) 

0,2ܻ = 2ܵܯ − 1250 + 300 

0,2ܻ = 2ܵܯ − 950 
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ܻ = 2ܵܯ] 5 − 950] 

ܻ = 2ܵܯ5 − 4750 

7500 = 2ܵܯ5 − 4750 

12250 =  2ܵܯ5

2ܵܯ = 2450 

  إیجاد معادلة منحنى )LM2( 

2ܵܯ =  ݀ܯ

2450 = 1250 − 6000݅ + 0,2ܻ 

2450 − 1250 + 6000݅ = 0,2ܻ 

1200 + 6000݅ = 0,2ܻ 

:૛ ࡹࡸ ࢅ = ૟૙૙૙ + ૜૙૙૙૙࢏ 

 ؛ )∆i = 0(  نفترض أن الحكومة قررت استعمال مزیج بین السیاستین المالیة والنقدیة حیث -6

  حساب مستوى الإنفاق الحكومي اللازم لتحقیق ذلك  6-1
  ننطلق من شرط توازن سوق السلع والخدمات

ܻ = ܥ + ܫ +  ܩ

ܻ = 400 + 0,75( ܻ − 700 + 200) +  1600 − 5000݅ +   3ܩ

 ܻ = 400 + 0,75ܻ − 525 + 150 + 1600 − 5000݅ +  3ܩ

ܻ − 0,75ܻ = 1625 − 5000݅ +  3ܩ

 0,25ܻ = 1625 − 5000݅ +  3ܩ

0,25ܻ = 1625 − 5000(0,07) +  3ܩ 

0,25ܻ = 1275 +  3ܩ

ܻ = 5100 +  3ܩ4

7500 = 5100 +  3ܩ4

2400 =  3ܩ4

3ܩ = 600 
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 احسب مستوى عرض النقود اللازم لتحقیق هدف الإنعاش الاقتصادي المطلوب  6-2

3ܵܯ =  ݀ܯ

3ܵܯ = 1250 − 6000݅ + 0,2ܻ 

3ܵܯ = 1250 − 6000(0,07) +  0,2( 7500 ) 

3ܵܯ = 2330 

  

  

 

 

 

 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  



      
 

 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 نماذج النمو الاقتصادي: الفصل الرابع 
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  قتصاديلانماذج النمو ا: الرابع الفصل

  تمهید  

التي تسعى الأنظمة الاقتصادیة یعتبر النمو الاقتصادي من بین أهم المؤشرات الاقتصادیة الكلیة 
إلى تحفیزه ومحاولة رفعه إلى مستویات مقبولة ، كونه مؤشر یدل على مستویات التطور الاقتصادي من 

جهة أخرى ، وكذلك ما یترتب علیه من تراكم لرأس المال  وما ینتج جهة ، والطاقة الإنتاجیة المحلیة من 
  .عن هذا التراكم من تحقیق تقدم مستمر في مستوى الإنتاج

  مفهوم النمو الاقتصادي. أولا

للنمو الاقتصادي تعریفات عدة، حیث هناك من یعرف النمو على أنه الزیادة الثابتة المستمرة عبر      
دا من الأصعدة الاجتماعیة المتنوعة إن كان یحدث في معظم الأحیان عن طریق الزمن والتي تطال صعی

أي النمو الاقتصادي یتحقق عن طریق زیادة قدرة الوطن على إنتاج .التطور البطيء والتحول التدریجي
البضائع والخدمات، وكل ما كان معدل النمو الاقتصادي أكبر من معدل نمو السكان كل ما كان أفضل 

  .ك یؤدي إلى رفع مستوى معیشة الأفرادلأن ذل

والنمو الاقتصادي یعرف كذلك على أنه الزیادات المضطردة طویلة الأجل في نصیب الفرد من الدخل     
فإذا تزاید نصیب الفرد من الدخل بعد أن یتعافى الاقتصاد من الكساد ، فإن الزیادة تعتبر دوریة .الحقیقي

  . ذلك نموا ولیست مضطردة وبالتالي لا یعتبر

بأنه تحقیق زیادة في الدخل القومي أو الناتج الحقیقي  Economic Growthیعرف النمو الاقتصادي 
ویقاس معدل النمو الاقتصادي بمعدل النمو في الناتج القومي الحقیقي أو الدخل القومي . عبر الزمن 

  1.الحقیقي

عن معدل زیادة الإنتاج أو الدخل الحقیقي في دولة ما خلال فترة زمنیة  النمو الاقتصادي هو عبارة
فكلما . ویعكس النمو الاقتصادي التغیرات الكمیة في الطاقة الإنتاجیة ومدى استغلال هذه الطاقة. معینة

في ارتفعت نسبة استغلال الطاقة الإنتاجیة المتاحة في جمیع القطاعات الاقتصادیة ازدادت معدلات النمو 
والعكس صحیح كلما قلت نسبة استغلال الطاقة الإنتاجیة ، كلما انخفضت معدلات النمو . الدخل القومي

  2.في الدخل القومي

  

                                                             
 .543، ص  2014عمان ، الأردن ،  مبادئ وتطبیقات ، دار الرواد ، –مصطفى یوسف كافي ، الاقتصاد الكلي  -  1
 .268، ص  2006التحلیل الكلي ، دار وائل ، عمان ، الأردن ،  –حربي محمد موسى عریقات ، مبادئ الاقتصاد  -  2
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كما یقصد بالنمو الاقتصادي حدوث زیادة مستمرة في إجمالي الناتج المحلي أو الدخل الوطني الحقیقي ، 
ني الحقیقي، وبالتعمق في هذا المفهوم فإنه یتعین بما یحقق زیادة في متوسط نصیب الفرد من الدخل الوط

  1:التأكید على ما یلي

  أن النمو الاقتصادي لا یعني فقط حدوث زیادة في إجمالي الناتج الوطني، بل لابد وان یترتب
 .علیها زیادة في دخل الفرد الحقیقي، بمعنى أن معدل النمو لابد وأن یفوق معدل النمو السكاني

  :ووفقا لذلك فإن
  معدل النمو السكاني –معدل نمو الدخل الوطني = معدل النمو الاقتصادي 

  أن تكون الزیادة في متوسط دخل الفرد حقیقیة ولیست نقدیة، أي لابد من استبعاد أثر التغیر في
 :قیمة النقود، أي لابد من استبعاد معدل التضخم، وعلى ذلك فإن

  معدل التضخم –معدل الزیادة في دخل الفرد النقدي = معدل النمو الاقتصادي الحقیقي 
  أن تتسم الزیادة في متوسط دخل الفرد بصفة الاستمراریة، أي تكون على المدى الطویل ، ولیست

زیادة مؤقتة سرعان ما تزول بزوال أسبابها، لذلك فإن النمو العابر لا یمثل نموا بالمفهوم 
  .ديالاقتصا

من خلال هذه التعریفات یتبین أن النمو الاقتصادي هو أحد أهم أهداف السیاسة الاقتصادیة لارتباطه     
بزیادة قدرة الاقتصاد على إنتاج سلع وخدمات جدیدة ، أي توظیف عناصر إنتاج إضافیة وأهمها الید 

یعد مؤشرا للرفاه  الاقتصادي  العاملة ، كما كان النمو الاقتصادي بحسب ما ورد في التعریفات السابقة
  .المادي من خلال ضرورة أن یكون أن یكون معدل النمو الاقتصادي الوطني أكبر من معدل نمو السكان

  خصائص النمو الاقتصادي. ثانیا

  2:یمكن الحكم على دولة ما بأنها تمر بمرحلة النمو الاقتصادي من خلال ما یلي

  النشاط الإنتاجي أو ما یعرف بالتوسع الاقتصادي، غیر أن وهو ارتفاع حجم : زیادة حجم الإنتاج
المقصود بالزیادة الحقیقیة هي الزیادة الحقیقیة في الإنتاج وبالتالي في الدخل الفردي الحقیقي 
وتشیر إلى كمیة السلع والخدمات التي یحصل علیها الفرد من خلال إنفاق دخله خلال فترة زمنیة 

 .معینة
 إن تحقق نمو اقتصادي نتیجة زیادة حجم الإنتاج والذي : لعملیة التسییر حدوث تغیرات بالنسبة

یحقق للمنتجین ربحا ویزید من إشباع حاجات الأفراد وسوف یؤدي بالمستثمرین إلى إحداث طرق 
جدیدة لتنظیم العملیة الإنتاجیة وجعل عناصر الإنتاج تتداول بطریقة سهلة وأقل تكلفة وأكثر 

                                                             
  .80 – 77، ص ص 2008التنمیة الاقتصادیة ، مطبعة البحیرة ، مصر ، محمد عبد العزیز عجمیة وآخرون ،  - 1
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ل من دینامیكیة العمل وهذا ما یمكن من إتاحة طرق تنظیمیة وتسییریة جدیدة ربحیة وبالتالي تسهی
 .أفضل من التي كانت سائدة في السابق من أجل تحقیق فائض أكبر واستمرار عملیة النمو

 إن التقدم الاقتصادي ما هو إلا مظهر من مظاهر النمو الاقتصادي واستمراره :الاقتصادي التقدم
  .وتحقیق الغایات الاجتماعیة لمجمل الأفراد

  أنواع النمو الاقتصادي. ثالثا

یتخذ النمو الاقتصادي شكلین، فالاقتصاد یمكن أن ینمو بطریقة توسعیة شاملة باستعمال موارد أكثر 
بطریقة تكثیفیة باستعمال نفس الكمیة من الموارد بطرق فعالة جدا، أي بطریقة أكثر ویمكن أن ینمو 

  1: إنتاجیة وعلیه یمكن التمییز بین نوعین من النمو وهما

 یقوم النمو التوسعي على نمو العوامل التقلیدیة ، وهو ما یعني زیادة كمیات عوامل : النمو الشامل
؛ لما یزید الناتج الحقیقي تناسبیا مع استعمال عوامل  وسعیاالإنتاج بمعنى أن النمو یسمى نموا ت

 .الإنتاج، دون تغیر أو زیادة حقیقیة في إنتاجیة عوامل الإنتاج
 تنظیم أفضل (یقوم النمو المكثف على نمو الإنتاجیة ، أي زیادة في الإنتاجیة : النمو المكثف

نتاج سیسمح بتحقیق نمو مكثف ، في ، وبمعنى آخر إن التحسن الدائم لإنتاجیة عوامل الإ)للعمل
 .هذه الحالة یؤدي التقدم التقني دورا هاما 

  2: كما توجد تقسیمات أخرى للنمو الاقتصادي منها

 ومعناه عند زیادة الناتج الداخلي الإجمالي الحقیقي نتیجة للفاعل التلقائي ): التلقائي(النمو الطبیعي
 الاستثمار والإنتاج وهذا دون اللجوء إلى التخطیط ؛ لبعض المتغیرات الاقتصادیة كالادخار ،

  یحدث نتیجة تخطیط مسبق أو نتیجة لتدخل الدولة بالتأثیر على متغیرات : النمو المخطط
 اقتصادیة تساهم بشكل كبیر في تحقیق النمو الاقتصادي؛

 هو النمو الذي یحدث نتیجة أسباب طارئة ویزول بزوالها: النمو العابر .  

  الاقتصادي ماذج النمون. رابعا

اهتمت النظریات الاقتصادیة بموضوع النمو في سبیل بحث أسالیب وأسباب النمو الاقتصادي، وكیفیة   
وفیما یلي مجموعة من نماذج . تمكین الدول المتخلفة من التخلص من الفقر والسیر نحو التقدم والرقي

  :النمو 

                                                             
غیر منشورة ، كلیة العلوم  اختبار قانون أوكن ، رسالة دكتوراه –مانه الأمجد ، دراسة علاقة النمو الاقتصادي بمعدلات البطالة  - 1
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  نموذج هارود. 1

الأوائل الذین طوروا الفكر الكینزي ، وقد بدأ أبحاثه في محاولات إیجاد الاقتصادي هارود من  یعتبر 
نموذج للنمو سنوات الثلاثینیات من القرن الماضي، حیث قدم نموذجا جدیدا للتنمیة الاقتصادیة ، حیث 
 بین أنه إذا كان الاستثمار الإضافي وزیادة إنتاجیة رأس المال الإضافي هما المصدران الوحیدان لزیادة

الإنتاج، فإنه من الواضح عندئذ أن معدل زیادة الناتج القومي إنما یعتمد بصورة كلیة على معدل الادخار 
وعلى إنتاجیة رأس المال، ولقد وضع هارود مجموعة من الفرضیات لنموذجه الذي یهدف إلى إثبات النمو 

  1:المتوازن یمكن سردها مختصرة على النحو التالي

  نسبة من الدخل، ویسمى بالادخار الفعلي عند التوازن؛الادخار الصافي یمثل 
  نسبة الدخل المستثمرة تتأثر بمعدل زیادة الناتج خلال الفترة الماضیة، وهو ما یعني أن

 الاستثمار تابع لمعدل الزیادة في الدخل، أو السرعة التي ینمو بها الناتج؛
 ي معدل الزیادة في الدخل، مع تكون المدخرات دالة في الدخل، ویكون الطلب علیها دالة ف

 .تساوي العرض والطلب

  2:وقد طرح هارود ثلاثة أشكال لمعدل النمو في نموذجه هي

ܩ  :وهو نسبة الادخار إلى معامل رأس المال، أي ):G(معدل النمو الفعلي  - أ = ௌ
஼

  

ூمعامل رأس المال ویعادل  C حجم الادخار الكلي،  S: حیث 
∆ଢ଼
تمثل حجم الاستثمارات  Iحیث (  

  ).تمثل التغیر في الدخل أو الناتج الصافي ∆Yالمنجزة و 

وهو نسبة الادخار إلى معامل رأس المال المحقق لمعدل النمو ): GW( معدل النمو المضمون  -ب
ܩ:     فإن وعلیه  =   .معامل رأس المال المحقق لمعدل النمو المضمون CR، حیث  ܴܥ/ܵ

وهو أقصى معدل نمو تسمح به التطورات الفنیة، وحجم السكان ،  ):Gn(الطبیعي معدل النمو  -ت
  .والتراكم الرأسمالي، ودرجة التفصیل بین العمل ووقت الفراغ، مع افتراض وجود عمالة كاملة

  :ومن خلال معدلات النمو الثلاث استنتج هارود العدید من الحالات التي یكون علیها الاقتصاد وهي

  ܩ إذا كان <  فإن الاقتصاد یعاني من حالة تضخم؛ܹܩ
  ܩ إذا كان >  فإن الاقتصاد یعاني من حالة كساد؛ܹܩ
  ܩ إذا كان =  فإن الاقتصاد متوازن في نموه؛ܹܩ

                                                             
، أطروحة دكتوراه غیر منشورة ، كلیة 1993لولید قسوم میساوي ، أثر ترقیة الاستثمار على النمو الاقتصادي في الجزائر منذ ا -  1

  .55، ص 2018العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر ، جامعة بسكرة، الجزائر ، 
  .55، ص  صدر نفسه الم  - 2



      
 

 
111 

  ܩ إذا كان < ݊ܩو  ܹܩ > فإن هذا الاقتصاد یعاني من حالة انكماش متتال بسبب   ܹܩ
 فض الطلب على استثمارات جدیدة؛وجود فائض في السلع الرأسمالیة مما یؤدي إلى خ

  ܩ إذا كان < ݊ܩو ܹܩ < فإن الاقتصاد یعاني من حالة تضخم متتال بسبب وجود  ܹܩ
 .عجز في السلع الرأسمالیة مما یجعل الاستثمارات الجدیدة المطلوبة أكبر من الاستثمارات الفعلیة

 نموذج دومار  .2

 1957، ثم نشر كتاب سنة  1947سنة " التوسع و العمالة"نشر دومار نموذجه في بحثه المسمى   
و قد حوى مختلف أعماله حول نفس الفكرة ، و كان قد " مقالات في نظریة النمو الاقتصادي "عنونه بـ

  1: بنى نموذجه حول النمو وفقا للإشكالیة التالیة

تاجیة و یزید الدخل في الوقت نفسه ، فما هو معدل الزیادة في بما أن الاستثمار یزید الطاقة الإن  
الاستثمار المطلوب لجعل الزیادة في الدخل مساویة للزیادة في الطاقة الإنتاجیة بحیث یستمر الاستخدام 

  الكامل في المجتمع؟

 و كإجابة على السؤال حسب دومار فإن ذلك سیعتمد على حجم المضاعف الاستثماري و إنتاجیة  
  .الاستثمارات الجدیدة التي تظهر في معامل رأس المال 

  :و لقد اعتمد دومار في نموذجه على الفرضیات التالیة  

  جمیع مفاهیم الدخل و الاستثمار و الادخار المستخدمة في النموذج لا تمثل إلا قیما صافیة بعد
 خصم الاقتطاعات الخاصة بكل منهم؛

  آنیا و من دون فواصل زمنیة مما یوحي باستمراریتها؛جمیع القرارات الاقتصادیة تتم 
  ثبات المستوى العام للأسعار خلال فترة التحلیل. 

و قد طرح دومار في نموذجه فكرة التوازن بین الزیادة في جانب العرض من جهة و في جانب الطلب   
ܻ∆: من جهة أخرى ، و خلص إلى أن التوازن یحصل وفقا للمعادلة التالیة  =   ߪܫ

والتي تعني أنه للحفاظ على استمراریة التوظیف الكامل لابد من أن ینمو الاستثمار و الدخل بمعدل   
  :سنوي ثابت یساوي حاصل ضرب المیل الحدي للادخار في الإنتاجیة المتوسطة علما أن

  Y∆  : التغیر في الدخل ،I  : ، حجم الاستثمار  : الكامنة في الإجمالي الصافي لزیادة الطاقة
  .المخرجات 
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  )دومار  –هارود ( النموذج العام المشترك . 3

، ویستند )الستاتیكیة(توسعة دینامیكیة لتحلیلات التوازن الكینزیة )   Harrod – Domar(یعتبر نموذج 
وقد . هذا النموذج على تجربة البلدان المتقدمة ، ویبحث في متطلبات النمو المستقر في هذه البلدان

  .نوصل النموذج إلى استنتاج مفاده أن للاستثمار دورا رئیسیا في عملیة النمو

على النظریة الدینامیكیة وعلى العلاقة بین الادخارات والاستثمارات ) مار دو  –هارود ( وقد ركز نموذج 
ویؤكد النموذج بأنه للحفاظ . ویوضح النموذج العلاقة بین النمو والبطالة في المجتمعات الرأسمالیة. والناتج

دخل على مستوى توازن الدخل الذي یضمن الاستخدام الكامل من سنة لأخرى ، من الضروري أن ینمو ال
  1.الحقیقي والإنتاج بنفس المعدل الذي بموجبه تتوسع الطاقة الإنتاجیة

الاقتصاد ) 2.(هناك توازن عند الاستخدام الكامل) 1: (ویستند النموذج على عدد من الافتراضات أهمها
أن المیل الحدي للادخار یبقى ) 4.(أن المیل المتوسط للادخار یساوي المیل الحدي للادخار) 3.(مغلق

أن المستوى العام للأسعار یبقى ) 6.(یبقى ثابتا) K/Y(و أن معدل رأس المال على الناتج ) 5.(ابتاث
إن هذه الفرضیات لیست ضروریة للحل ولكنها . أن الأسعار تبقى ثابتة وكذلك أسعار الفائدة ) 7.(ثابتا

  .لتبسیط التحلیل

المستثمر في الوحدة ) K(میة رأس المال والافتراض الأساسي للنموذج هو أن الإنتاج یعتمد على ك    
 Marginal (یعتمد على المیل الحدي للادخار ) Y/Y∆(الإنتاجیة ، وأن معدل النمو في الناتج 

Propensity to Save MPS ( ورمزه)S/ ∆Y∆ ( الناتج  / وكذلك معامل رأس المال)Capital 
Output Ratio  ( ورمزها)K/Y .( مع المیل المتوسط للادخار ،  الحدي للادخاروبافتراض تساوي المیل

  2:أي 

∆ܵ
∆Y

=  
S
Y

= s 

  .هي معدل الادخار) s(حیث أن 

 S = I: وفي حالة التوازن فإن الادخار یساوي الاستثمار أي

 i = I/Y: وبذلك فإن

:                                           هو التغیر الذي یحصل في مخزون رأس المال أي أن) I(هي معدل الاستثمار وأن الاستثمار ) i(حیث 
I = ∆K 

                                                             
،  2007، دار وائل ، عمان ، الأردن ،  1نظریات وسیاسات وموضوعات ، الطبعة  –مدحت القریشي ، التنمیة الاقتصادیة  - 1
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  :أي أن) k(یساوي   ) Incremental Capital Output Ratio(الناتج / والمعامل الحدي لرأس المال 
ܭ∆
∆ܻ

= ݇ =  
ܫ

∆ܻ
 

 :ومن المعادلة الأخیرة نحصل على

∆ܻ =  
ܫ
ܭ

 

  :نحصل على Yوبقسمة طرفي المعادلة على 
∆ܻ
Y

=  
I/Y
K

 

مقسوما على المعامل ) أو معدل الادخار( وعلیه فإن معدل النمو في الناتج یساوي معدل الاستثمار 
  .الناتج/ الحدي لرأس المال 

  :ویمكن إعادة صیاغة المعادلة بالشكل التالي

݃ =  
ݏ
݇
 

  تمثل معدل نمو الناتج gحیث أن 

s : معدل الادخارتمثل  

k  : الناتج/ تمثل المعامل الحدي لرأس المال  

وهذه هي المعادلة الأساسیة التي توصل إلیها النموذج والتي تقول أن معدل نمو الناتج یساوي معدل 
ومن المعادلة المذكورة فإن معدل الادخار . الناتج/ الادخار مقسوم على المعامل الحدي لرأس المال 

ومن . الناتج ، إذا كان على النمو أن یكون مستقرا / معامل الحدي لرأس المال یساوي حاصل ضرب ال
أو بتخفیض . هنا فإن معدل النمو یمكن أن یزداد إما من خلال رفع نسبة الادخار في الدخل القومي 

  ).أي زیادة الكفاءة الإنتاجیة لرأس المال( الناتج / معامل رأس المال 

  Kaldorنموذج كالدور . 4

نیكولاس كالدور هو اقتصادي أمریكي من أبرز اقتصادیي كامبریدج انتقد النظریة النیوكلاسیكیة و 
النظریة النقدیة ، أخل مفاهیم متعلقة بالنمو و التوزیع ، نموذج كالدور ینطلق من الفرضیة الأساسیة و 

دي، و هذا عكس متغیر أساسي یؤثر في درجة النمو الاقتصا) الادخار على الدخل(هي أن النسبة 
  :الذي افترض ثبات هذه النسبة ، من أهم فرضیات هذا النموذج ) دومار-هارود(نموذج 
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  الدخل أو الناتج الوطني یتكون من الأجور و الأرباح فقط؛ 
  المیل الحدي للاستهلاك للعمال أكبر من المیل الحدي للمستثمرین و بالتالي یكون المیل الحدي

 من المیل الحدي للادخار للمستثمرین؛ للادخار لفئة العمال أقل
 نسبة الاستثمار على الناتج هي متغیر مستقل؛ 
  عدم وجود منافسة كاملة و الاحتكار التام ؛ 
  المجتمع في مستوى الاستخدام التام . 

  :وضع كالدور نموذجه وفق المعادلتین التالیتین 

݌ܵ) − (ݓܵ
ܲ
ܻ = ݓܵ … … … 1 

ܲ =
1

SpP − Sw
−

Sw
Sp − Sw

… … … 2 

  :  حیث

W : الأجور و المرتبات ؛  

P : الأرباح و الفوائد ؛ 

Y :  الدخل الوطني.  

یعتمد المیل الحدي للادخار لكل من العاملین و المستثمرین على نسبة الاستثمار الإجمالي ، و : التحلیل 
ففي حالة التشغیل الكامل فإن الزیادة في  Sw  ،Spثبات هذه النسبة یعتمد على التغیر في كل من 

ى الاستثمار ستؤدي إلى رفع مستوى الدخل الوطني ، و هذا سوف یخفض من مستوى الاستهلاك مستو 
  .الحقیقي ، و العكس صحیح 

  Solowنموذج سولو -6

الذین نظروا في دراسة النمو الاقتصادي، حیث نشر بحثه روبرت سولو من الاقتصادیین النیوكلاسیك 
لقد كان نموذج سولو نموذج جدید للنمو . 1956تحت عنوان مساهمات في نظریة النمو الاقتصادي سنة 

الاقتصادي ، والذي كان بمثابة تقدم كبیر بالنسبة لنموذج هارود دومار ، تخلى سولو عن دالة الإنتاج 
تاج الكلاسیكیة ، التي سمحت بدرجة كبیرة من المرونة والإحلال بین عناصر بمعامل ثابت بدالة الإن

كما أن معامل رأس المال والعمل لیسا ثابتین بل متغیرین وتعتمد على نسب رأس المال والعمل . الإنتاج 
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یفسر نموذج سولو وضع لتحلیل الاقتصادیات الصناعیة ولكن تم استخدامه . فضلا عن عملیة الإنتاج
  1.نطاق واسع لدراسة النمو الاقتصادي في جمیع أنحاء العالم بما في ذلك البلدان النامیةعلى 

عدم الاستقرار واستحالة النمو عند مستوى دومار  -هارود  تكمن المشكلة التي أشار إلیها نموذج
من حل ، وبالتالي یتض)رأس المال والعمل(في غیاب إمكانیة إحلال عوامل الإنتاج  ، التوظیف الكامل

هذه المشكلة افتراض إمكانیة حدوث استبدال بین رأس المال والعمل وبهذه الطریقةٌ تصبح نسبة رأس 
إذا أمكن ذلك، سیسمح تغیر نسبة رأس المال إلى الناتج باقتراب الاقتصاد نحو ". متغیرة"المال إلى الناتج 

ومنه    .ة ولا لحدوث عدم الاستقرارحالته المستقرة، ولاٌ یوجد سبب لحدوث النمو في ظل بطالة لاإرادی
إن الافتراض الحاسم حول الإنتاج یحدث في ظل شروط النسب الثابتة، حیث لا تٌوجد هناك "یؤكد سولو 

دومار  –هارود  من الخصائص الممیزة لنموذج...من قبل رأس المال في الإنتاج عملإمكانیة لإحلال ال
   .2جل المعتادةلأا صیرةات قمشاكل طویلة الآجل بأدو أنه یدرس باستمرار 

 Robensonنموذج جوان روبنسون . 6

تعتبر جوان روبنسون من أهم الشخصیات المعاصرة في الفكر الاقتصادي الرأسمالي تعتبر من رواد 
نظریة إعادة توزیع الدخل القومي، لها إسهامات رائدة ووجهة نظر نقدیة ثاقبة، ورغم أنها تقدر أستاذها 

لم تقبل النظریة العامة، فهي تعتقد أن هناك عیبا خاصا في افتراض كینز لفاعلیة نظام كینز إلا أنها 
همال قوة الاحتكارات في النظام الرأسمالي   .السوق وقوى العرض والطلب وإ

تطرقت فیه إلى متناقضات النظام الرأسمالي،  1956سنة " تراكم رأس المال " كان لها إصدار شهیر 
عن حلها في نموذجها تتمثل في المعدل الذي یساعد في توزیع الدخل القومي  وأهم مشكلة كانت تبحث

بحیث یضمن الاستمرار والنمو في الطلب الكلي بما یضمن النمو الاقتصادي وتحقیق التشغیل الكامل، 
  :من أهم فروض النموذج ما یلي

 الاقتصاد الوطني یتكون من قطاعین، قطاع الاستهلاك وقطاع الاستثمار؛ 
 المعاملات الفنیة الخاصة بالإنتاج؛ ثبات 
 معدل الاستثمار هو المتغیر الخارجي المهم في تحقیق النمو الاقتصادي. 

ركزت جوان روبنسون على معدل الأجر الحقیقي وأثبتت أن انخفاضه یؤدي إلى تخفیض الطلب 
ا فإن جوان روبنسون الاستهلاكي وبالتالي یؤثر سلبا على معدل الربح وظهور البطالة، بالإضافة إلى هذ

والنتیجة المتوصل . ترى أن الاحتكارات هي المشكل لأساسي في تأخر النمو وظهور الركود الاقتصادي
إلیها تتمثل في ضرورة رفع مستوى الأجور من أجل توسیع السوق واستمرار نمو الطلب وحافز للتقدم 
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ن حیث ضرورة ارتفاع مستوى الطلب التكنولوجي، كما أن هذا التحلیل قد وصل إلى نفس نتیجة كینز م
الكلي من أجل المحافظة على مستوى التشغیل وثبات الإنتاج وبالتالي تحقیق التقدم الاقتصادي 

  1. والتكنولوجي

  والإجابة عنها الرابع  أسئلة الفصل. خامسا

  .أذكر مع الشرح عناصر النمو الاقتصادي. 1

  ؟ وما مدى ملاءمته للبلدان النامیة ؟) دومار –هارود (ما هي الانتقادات التي وجهت لنموذج .2

  :الإجابة

  2:یرتبط حدوث النمو الاقتصادي بثلاث عناصر أساسیة تتمثل فیما یلي

ویقاس متوسط نصیب الفرد . تحقیق زیادة في متوسط نصیب الفرد من الدخل القومي :العنصر الأول -1
  :من الدخل القومي عن طریق

الدخل القومي
 عدد السكان

 

ویتطلب حدوث زیادة في متوسط نصیب الفرد من الدخل القومي أن یكون معدل الزیادة في الدخل القومي 
  :أكبر من معدل الزیادة في عدد السكان وهذا یتطلب أن یكون

૚ أكبر من 
معدل الزیادة في الدخل

معدل الزیادة في عدد السكان
 

رغم من زیادة الدخل القومي إل أن نصیب الفرد فهذا یعني انه على ال 1= فإذا كانت النسبة السابقة  -
  .منه یظل ثابت بسبب زیادة عدد السكان بنفس النسبة

ذا كانت النسبة السابقة أقل من  - فهذا یعني أن متوسط نصیب الفرد من الدخل الوطني ینخفض  1وإ
  .دخل الوطنيرغم زیادة الدخل الوطني وذلك لأن معدل النمو في السكان یزید عن معدل النمو في ال

تحقیق زیادة حقیقیة في متوسط نصیب الفرد من الدخل الحقیقي أو تحقیق زیادة : العنصر الثاني - 2
  .حقیقیة في مقدرة الأفراد على شراء السلع والخدمات المختلفة
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  :ویقاس الدخل الحقیقي عن طریق 

الدخل النقدي
المستوى العام للأسعار

 

یب الفرد من الدخل الحقیقي یتطلب أن یكون معدل الزیادة في ولذلك فإن تحقیق زیادة في متوسط نص
) التضخم(متوسط نصیب الفرد من الدخل الوطني أكبر من معدل الزیادة في المستوى العام للأسعار 

  :ویعني ذلك أن حدوث زیادة حقیقیة في متوسط نصیب الفرد من الدخل الوطني یتطلب أن یكون

 أكبر من 1
معدل الزیادة في متوسط نصیب الفرد من الدخل الوطني

ቀالتضخمቁ  معدل الزیادة في المستوى العام للأسعار
 

تظل ) قدرته على الشراء( فهذا یعني أن نصیب الفرد من الدخل الحقیقي  1= فإذا كانت هذه النسبة  -
  .بنفس النسبةثابتة على الرغم من زیادة دخله النقدي بسبب ارتفاع المستوى العام للأسعار 

ذا كانت هذه النسبة أقل من  - فهذا یعني أن القوة الشرائیة لمتوسط نصیب الفرد من الدخل الوطني  1وإ
  .انخفضت على الرغم من زیادته بسبب ارتفاع المستوى العام للأسعار بنسبة أكبر

  :ویمكن قیاس معدل النمو الاقتصادي في دولة ما عن طریق المعادلة الآتیة

معدل الزیادة في  –معدل الزیادة في متوسط نصیب الفرد من الدخل الوطني = مو الاقتصادي معدل الن
  )معدل التضخم(المستوى العام للأسعار 

  .تحقیق زیادة مستمرة ومستقرة  في متوسط نصیب الفرد من الدخل الحقیقي: العنصر الثالث -3

مستوى النشاط الاقتصادي ، أي أنها لا  حیث تتطلب أن تكون هذه الزیادة ناتجة عن زیادة حقیقیة في
تحدث بسبب ظروف طارئة قد تكون بسبب حصول الدول على إعانة من الخارج لفترة معینة أو بسبب 

  .ارتفاع مفاجئ في أسعار السلع التي تقوم بتصدیرها للخارج بسبب ظروف طارئة لا تلبث أن تزول

ة بمعنى ألا تتعرض للتقلب الشدید في معدلها من فترة ومن ناحیة أخرى فهذه الزیادة لابد وأن تكون مستقر 
  .زمنیة لأخرى

لقد وجهت العدید من الانتقادات لهذا النموذج ) : دومار  -هارود (الانتقادات التي وجهت لنموذج .  2
  1:ومنها
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   أن فرضیة ثبات المیل الحدي للادخار)S/ ∆Y∆ ( الناتج / ومعامل رأس المال)K/Y ( غیر
حیث یمكن أن یتغیرا في الأمد الطویل الأمر الذي یؤدي إلى تغیر متطلبات النمو واقعیة ، 

 .المستقر
  كما أن فرضیة ثبات نسب استخدام كل من رأس المال والعمل غیر مقبولة وذلك بسبب إمكانیة

 .الإحلال فیما بینهما وتأثیرات التقدم التقني
 و أسعار الفائدةأن النموذج لم یهتم باحتمال تغیر مستوى الأسعار أ. 
   أن فرضیة المساواة فیما بین معامل رأس المال على الناتج)K/Y ( والمعامل الحدي لرأس المال

 .غیر واقعیة ، وخصوصا إذا دخل رأس المال مرحلة تناقص العوائد  )K/∆Y∆(الناتج  

  1:یةومن حیث ملائمة النموذج للبلدان النامیة فیعتبر النموذج غیر ملائم للأسباب الآت

  اختلاف الظروف فیما بین البلدان النامیة والبلدان المتقدمة ، حیث أن النموذج یهدف إلى
منع البلد المتقدم من الدخول في حالة ركود طویل الأمد ولا یهدف لتطبیق برامج التصنیع في 

 .البلدان النامیة
 ج بینما یختلف النات/إن مثل هذه النماذج تتصف بارتفاع معدل الادخار ومعدل رأس المال

 .الوضع في البلدان النامیة حیث تتمثل هذه المعدلات بالانخفاض
  یبدأ النموذج من حالة توازن الاستخدام الكامل في حین أن هذا غیر موجود في البلدان

 .النامیة
 یفترض النموذج اقتصادا مغلقا في حین أن الاقتصاد النامي یكون عادة مفتوحا. 
 عار في حین أنها تتغیر في البلدان النامیةیفترض النموذج ثبات الأس. 
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  قتصادیةلالدورات اا: امســـالفصل الخ

  تمهید

نكماش لازدهار و الاقتصادي إلى تغیرات مستمرة، تتمثل في مراحل من الایتعرض النشاط ا  
قتصادي الحر، الذي یتصف بتعدد لاو هي ظاهرة ملازمة للنشاط ا. قتصادیةلاا) التقلبات(تسمى الدورات 

دیة ،و بالتالي صعوبة قتصالانحسار دور الدولة في النواحي اابو  ،قتصادیةلاالأطراف المتخذة للقرارات ا
تلك المتغیرات التي تكون عرضة للتقلب نتیجة عوامل كثیرة من . قتصادیة الكلیةلاالسیطرة على التقلبات ا

قتصادي بمثابة لانكماش في مستوى النشاط الاو تعتبر سیادة حالة ا. بینها صدمات العرض أو الطلب
  .  قتصادیةاالتعرض لأزمة 

   تصادیة قلامفهوم الدورات ا. ولاأ

قتصاد الحر و ما یصاحبها من تغیرات في لاقتصادیة  التي یتعرض لها الایشار إلى التقلبات ا  
قتصاد لاالدورة في او  .قتصادیة لایسمى بالدورات ا مستویات الدخل و التوظیف و الأسعار إلى ما

مرورا بأربع مراحل  أخرى،الرأسمالي هي مرحلة من الزمن تبدأ مع بدایة أزمة  و تنتهي مع بدایة أزمة 
نكماش تعقبه أزمة و هكذا تتوالى الحركة الدوریة لترسم انتعاش و توسع فركود  و فاأزمة  :أساسیة هي 

تقلبات منتظمة : قتصادیة على أنها لاو من هنا یمكن تعریف الدورة ا. طریق تطور النظام الرأسمالي 
تقلبات مستمرة في النشاط : رفها آخرون بأنها فیما ع. قتصادي لابصورة دوریة في مستوى النشاط ا

  1.مثل مستویات الإنتاج و العمالةقتصادي الكلي لاا

، لقد حاول بعض الاقتصادیون تعریف  Business Cycles) التجاریة(و في مفهوم الدورة الاقتصادیة 
الدورة التجاریة على أنها التقلبات الاقتصادیة التي تحدث في النشاط الاقتصادي بصفة عامة ، كما أن 
الدورة الاقتصادیة تعبر عن التقلبات التي تطرأ على العمالة والناتج الكلي والأسعار، أو هي عبارة عن 

  2.وى النشاط الاقتصاديتقلبات منتظمة بصورة دوریة في مست

أن هناك قوى تدفع (قتصادیة على لاالتقلبات في الدورة ا جون ماینارد كینز  قتصاديلاو قد فسر ا  
تجاه الصعود مثلا، إلى ان تفقد قوتها تدریجیا  و في نقطة معینة تحل امستوى التشغیل و الإنتاج في 

ه الهابط و هذه أیضا تفقد قوتها تدریجیا لتأتي تجالاتجاه المعاكس و هو الامحلها قوى أخرى تعمل في ا
ن لهذه التقلبات درجة لاتقوى أخرى تدفع مستوى التشغیل و الإنتاج القومي في ا جاه الصاعد، و هكذا، وإ

ن التحول من اانتظام من حیث الزمن و لامن ا تجاه الهابط لاستمراریة الحركات التصاعدیة و التنازلیة وإ
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ثرا ما یكون بشكل مفاجئ، و إن هذه التقلبات تغطي حوالي أربع سنوات و نصف تجاه الصاعد كلاإلى ا
   .)و لیست من وحي الصدفة  و لكن و نتیجة لقوى معروفة

منتظمة في النشاط التجاري والاقتصادي  كما یقصد بالدورات الاقتصادیة ذبذبات متكررة، ولكنها غیر
وهذه الذبذبات تحدث عادة في المتغیرات الكلیة مثل الدخل . العام، والتي تأخذ مجراها عبر السنین

وفي معظم الأحیان فإنها تصیب هذه المتغیرات في نفس الوقت وبنفس . والإنتاج والعمالة والأسعار
  1.الاتجاه، ولكن بمعدلات مختلفة

  2:من التعریف السابق الآتيویستفاد 

  إن الدورات الاقتصادیة رغم أنها متكررة الحدوث إلا أنها لیست منتظمة بمعنى أنها لا تحدث في
ولذلك فإن بعض الاقتصادیین یفضلون إطلاق اسم التقلبات الاقتصادیة . فترات متكررة ومتساویة 

یتضمن في معناه الانتظام  cycleحیث أن اصطلاح دورة . علیها بدلا من الدورات الاقتصادیة
 .في الحدوث

 إن الدورات الاقتصادیة لیست ذبذبات موسمیة مثل الارتفاع العام في مستوى أسعار التجزئة. 
  إن الدورات الاقتصادیة لا تمثل اتجاهات دوریةSecular Trends  مثل اتجاهات النمو أو

 .رات زمنیة طویلةالانحدار التي تتسم بها عادة السلاسل الزمنیة خلال فت
  إن الذبذبات في النشاط الاقتصادي یمكن أن تحدث في الإنتاج أو الدخل أو الأسعار أو التشغیل

   .أو في سلسلة زمنیة أخرى لبیانات اقتصادیة

  یة قتصادلامراحل الدورة ا: ثانیا

ختلاف في مسمیاتها، حیث اتصادیین على أن لكل دورة أربع مراحل ، مع وجود لاقتفاق بین اایوجد   
قتصادي ، یعقبها مرحلة تراجع في انتعاش یلیها فترة رواج اتعقب فترة الكساد مرحلة صعود أو مرحلة 

حلة صعود ر نها مكونة من مأقتصادیة على لاو یمكن النظر إلى الدورة ا. نكماشاقتصادي أي لاالنشاط ا
تي القمة و القاع هي نقاط التحول من مرحلة إلى نكماشیة أو تنازلیة ، و تعتبر مرحلاأو توسع و أخرى 

   3:دیة كما یظهر من الشكل فیما یلي اقتصلاو سوف نتعرض للمراحل الأربعة للدورة ا. أخرى
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  مراحل الدورات الاقتصادیة( ): الشكل رقم 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 Expansion orستعادة لاقد سماها البعض التوسع أو او :  Recoveryنتعاش لا مرحلة ا -1
Recovery و فیها توجد عناصر إنتاج ) أو قاع الكساد(الكساد  يیث تبدأ تلك المرحلة من نقطة منهح

عاطلة أو غیر مستغلة، و یتزاید المعروض و المتاح من العمالة ورأس المال و المعدات الإنتاجیة و 
و بعد مرور فترة زمنیة، یأخذ المخزون المتراكم في التناقص، و یكون ذلك . المواد الخام و یتزاید المخزون

حتمال حدوث زیادة في الطلب على اتجاه لا، و مما یعزز هذا االمنظمین لزیادة الإنتاجافز لدى لحابمثابة 
ستغلال الأموال العاطلة، بل او یترتب على زیادة الإنتاج توسع المنظمین في . مختلف السلع و الخدمات

اق على مختلف مع التوسع في الإنتاج یزداد دخول العمال و بالتالي یزداد الإنفقتراض، و لاو التوسع في ا
قتصادیة لاالسلع و الخدمات مما یؤدي لحدوث توسع في الطلب، و یزداد الطلب في مختلف القطاعات ا

  .نتعاش بطء ثم ما یلبث أن یزداد و بشكل ملموس مدفوع بقوى الطلبلامن هنا یزداد ا، و 

اد أرباح رجال رتفاع في الأسعار، و تزداو مع زیادة الطلب على مختلف السلع و الخدمات یحدث   
ستثمار و یزداد تبعا لذلك تبعا لذلك الطلب على عناصر الإنتاج، لاالأعمال مما یؤدي إلى التوسع في ا

  .رتفاع الأسعاراالأمر الذي یساهم في زیادة نفقات الإنتاج و یؤدي في النهایة إلى 

نتعاش إلى الامرحلة نتقال من لاو یحدث ا Peakیطلق علیها القمة و : Prosperityمرحلة الرواج  2-
ط اشطة ثم تنتقل إلى بقیة أوجه النشمرحلة الرواج بشكل تدریجي، و تبدأ في بعض الصناعات أو الأن

  .قتصادي في الدولةلاا
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قتصادي تؤدي الزیادة المضطرة في الطلب على عناصر الإنتاج إلى حدوث لانتعاش الاففي نهایة فترة ا  
تراب المجتمع من حالة التوظف الكامل یصبح عرض عناصر الإنتاج اقرتفاع في نفقات الإنتاج، و مع ا

قتصادیة على تلك العناصر، و إن لاأقل مرونة، مما یعني زیادة حدة المنافسة بین القطاعات و الأنشطة ا
حصول البعض  على ما یكفیه من عناصر الإنتاج لا یكون إلا على حساب باقي الأنشطة و القطاعات 

العادة لا یقابل الزیادة في كمیة النقود زیادة مماثلة في المعروض من السلع و  و في. قتصادیةلاا
رتفاع في المستوى العام للأسعار، یغذیها كذلك زیادة نفقات الإنتاج الناتجة االخدمات مما یعني حدوث 

  .من زیادة الطلب على العمالة و رأس المال 

رتفاع الأسعار اأن دخولهم النقدیة لا ترتفع بنفس نسبة و في نهایة تلك المرحلة یجد جموع المستهلكون   
ستهلاكي، و تنتشر لانخفاض في معدلات الإنفاق اانخفاض في الدخول الحقیقیة، فیحدث امما یشیر إلى 

نكماش قد بدأت لاقتصادیة إلى أن هناك بوادر للاحالة من القلق لدى رجال الأعمال ، و تشیر الظروف ا
  .في الظهور 

رتفاع أسعار السلع و الخدمات بمعدل امع وصول الرواج إلى قمته و : Recessionالركود  مرحلة 3-
ستهلاك لااكبر نسبیا من الزیادة الحادثة في الدخول، و إحجام الأفراد عن الشراء أو على الأقل الحد من ا

، و یزداد المخزون ستهلاكیة لدى تجار التجزئة لاتبدأ بوادر الأزمة في الظهور، من خلال تراكم السلع ا
إلى ذلك تراجع  أضف. من تجار الجملة و المنتجین راةتلدیهم مما یدفعهم إلى خفض الكمیات المش

الكمیات المطلوبة من السلع المعمرة و السلع كمالیة مما یعني تزاید المعروض بمعدلات تتجاوز الطلب 
فتلك المشروعات التي أنشئت ففي نهایة ستثماریة ظروفا شدیدة الصعوبة، لاو تواجه المشروعات ا. علیها

ستثماراتها لن تنجح امرحلة الرواج و التي كان قد عقدت الكثیر من القروض مع البنوك و توسعت في 
نخفاض الطلب و زیادة المخزون السلعي، فتتناقص لافي تحقیق معدلات الربحیة المطلوبة، نتیجة 

م البنوك على عقد قروض جدیدة أو حتى مد آجال و یزداد الأمر صعوبة مع إحجا. معدلات الأرباح 
  . السداد للقروض التي تم عقدها في السابق، نظرت لتوقع البنوك فشل تلك المشروعات في عملیة السداد 

نكماش قد یكون تدریجیا أو عنیفا، حیث تتفاوت درجة الحدة تبعا لاو في الواقع فإن حدوث الأزمة أو ا 
في نهایة تلك المرحلة یحدث هبوط في الأسعار، و ینتشر الذعر التجاري، و و . لمرحلة الرواج السابقة

،و ترتفع أسعار الفائدة ، و ینخفض حجم الإنتاج و سترداد قروضها من العملاءاتسعى البنوك إلى 
  .تجه تدریجیا نحو الكساداالدخل، و تتزاید البطالة، كما یتزاید المخزون السلعي و یكون المجتمع قد 

و هي الجزء الأسفل من  Troughقد أطلق علیها مصطلح القاع و  : Depressionلة الكساد مرح 4-
نخفاض الإنفاق و حدوث زیادة في حجم افمع  .قتصادي الذي یصبح سیئا بدرجة كافیةلاالنشاط ا

خفاض المستوى العام للأسعار تسود حالة من التشاؤم بین رجال الأعمال، فیتجهوا إلى انالمخزون، و 
خفض معدلات الإنتاجیة و یحاولوا التخلص من المخزون السلعي المتراكم لدیهم من خلال المبالغة في 
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 خفض أسعار السلع، فتزداد معدلات الخسائر بسبب التنافس على خفض السعر،و تنتشر حالات الإفلاس
  . رتفاع إلى  معدلات غیر مسبوقة لاو تأخذ معدلات البطالة في ا

قتصادي إلى القاع، یبدأ المخزون في لاو في نهایة مرحلة الكساد و عندما یصل مستوى النشاط ا  
نخفاض الشدید في مستویات الأسعار، یبدأ المستهلكون في زیادة الإنفاق، و تعمل لانخفاض، و نتیجة الاا

على تناقص المخزون السلعي بشدة مما یشجع رجال الأعمال على زیادة الإنتاج و التوسع في تلك الزیادة 
مشروعاتهم، و تبعا لذلك تزداد معدلات التوظف و تقل معدلات البطالة و تزید الدخول و من یزداد 

  . نتعاش مرة أخرىلاقتصاد یتجه نحو الاالإنفاق مرة أخرى مما یجعل ا

  قتصادیةلاخصائص الدورة ا .ثالثا

  :  1حقیقتین هامتین لتلك الدورات هماقتصادیة كشفت لادراسة الدورات ا  

قتصادیة تحدث بشكل دوري و بفترات منتظمة ، لاحیث وجد أن الدورات ا: نها ذات طبیعة دوریة أ -1
نتظام كافیة لتوضیح دوریة الدورات التجاریة، و هناك لاو إن كانت الفترة الواحدة غیر دقیقة إلا أن درجة ا

  . توافق في الرأي على أن تلك الدورات تأخذ فترة من سبع إلى عشر سنوات لتكمل دورتها

بسبب العلاقة الشمولیة التي تربط بین مؤسسات الأعمال واعتبار : أنها ذات طبیعة عامة و شاملة -2
ة تواجه إخفاق أو ركود ، فهذا یعني تأثر بقیة المنظمات العاملة فغن أي منظمأن الاقتصاد وحدة واحدة ،

وهذا ما ینطبق أیضا على مستوى القطاعات والفعالیات الاقتصادیة . في السوق بشكل تسلسلي ومتتالي
  .المختلفة في القطاعین العام والخاص

مع هذه المنشأة لا یمكن أن إذا واجهت منشأة إخفاقا أو ركودا فإن ذلك معناه أن المنشآت التي تتعامل  
تبقى غیر متأثرة، و بالتالي ستؤثر هذه المنشآت بدورها على المنشآت الأخرى التي تتعامل معها تجاریا، 
و هكذا فإن الكساد سیمر من صناعة إلى أخرى و سیأتي الوقت الذي تعاني فیه كل الصناعات و كل 

ن ینجو من ذلك إلا القلیل من المنشآت، ثم یمتد المناطق و المنشآت في البلد من طوفان الكساد، و ل
نفتاح التجاري لاالأثر من دولة إلى أخرى من خلال الروابط المالیة و التجاریة و خاصة بعد سیادة حالة ا

  2. شریطة أن تبدأ الأزمة في دولة لها تأثیر على الاقتصاد العالمي كالولایات المتحدة الأمریكیة 

  الاقتصادیةأنواع الدورات . رابعا

، ) Kitchin( الدورة الصغرى: تتنوع الدورات الاقتصادیة حسب معیار مدتها الزمنیة إلى ثلاثة أنواع     
، ویرجع السبب الرئیسي لاختلاف ) Kondratieff(، ودورات طویلة ) Joglar(دورات الاستثمار الثابت 
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 Josephوعلى هذا الأساس أشار . مدة الدورات الاقتصادیة إلى أنها غیر ناتجة عن نفس الظروف
Schumpeter  إلى أن الدورة الاقتصادیة تتحدد في الفترة التي تمتد فیها بناءا على الانتقال من قمة إلى

  .القمة الموالیة أو من القاع إلى القاع الموالي

  1: الاقتصادیة وهيیمكن التمییز ما بین ثلاثة أنواع من الدورات 

ویطلق علیها كذلك دورات المخزون وظهرت هذه الدورة على ید الاقتصادي :  Kitchinدورة كیتشن . 1
أن حركة المتغیرات  Kitchin حیث اعتبر. شهرا 40، وتستمر لمدة قصیرة Joseph Kitchinالأمریكي 

شهرا ، دورات طویلة تتكون من  40دورات صغیرة مدتها :الاقتصادیة تتكون من ثلاثة عناصر أساسیة
رة وحركات أساسیة أو اتجاهات، كما بین أن حصة الاختراعات التكنولوجیة في ثلاثة دورات صغی

  .الاستثمار بهذه الدورة تتناسب عكسیا مع حصة الإنتاج فیه

 Joglarوتسمى دورات الاستثمار الثابت ومدتها عشرة سنوات، وقد أرجع :  Joglarدورة جوغلر . 2
أسعار الفائدة في السوق، : المحددات الرئیسیة مثلالطلب على إنتاج السلع المعمرة إلى مجموعة من 

وأرباح المشروعات الاستثماریة والتوقعات الخاصة برجال الأعمال والمستثمرین، وتكنولوجیا الإنتاج 
  .ومخزون السلع المعمرة

ما حصل في الولایات المتحدة الأمریكیة  Joglarوقد أكد العدید من الاقتصادیین أن خیر مثال على دورة 
خلال عقد التسعینات من القرن الماضي، حیث أن مدة النمو عادة ما تنتهي بإخفاق الاستثمارات المتوقعة 

  .التي بنائها أساسا كفقاعة سرعان ما تنفجر مؤدیة بالاقتصاد للدخول في فترة انكماش

 Nikolai كوندراتیف رة إلى الاقتصادي نسبت هذه الدو : Kondratieffدورة كوندراتیف . 3
Kondratieff عاما، حیث حاولت العدید من  60إلى  48، وهي دورة طویلة الأجل وتتراوح بین

 1789المدارس الاقتصادیة إیجاد تفسیرات لهذه الدورة ، فحسب كوندراتیف بدأت أول دورة اقتصادیة سنة 
وامتدت  1849امتدت نحو ستین عاما، والثانیة كانت ، والتي ارتبطت بموجة النسیج والآلات والسفن و 

نتاج الصلب، وفي سنة  47إلى  حدثت الثالثة في  1896سنة وارتبطت بموجة السكك الحدیدیة وإ
قطاعات النفط والسیارات والكهرباء والكیمیاء وفیها ارتبطت الدورة الرابعة ومنذ الثلاثینات من القرن 

  .نفط ومعالجة المعلومات والآلات المبرمجة والطاقة الذریةالماضي بزیادة التسلح وأهمیة ال

  قتصادیة لاا اتالدور معالجة . خامسا

همیة الدراسات المتعلقة بموضوع الدورات الاقتصادیة و خاصة في المجتمعات الرأسمالیة التي أزادت   
همیة هذا أقتصاد الحر، حیث ینحرف النشاط الاقتصادي عن مساره الطبیعي، و زادت لایسود فیها ا
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و قد أكد العلماء على ضرورة التصدي . الموضوع عندما لاحظ العلماء أن ذلك یحدث بصورة منتظمة
لتلك الظاهرة لأن هذه التقلبات غیر طبیعیة تحدث أضرارا بالنشاط الاقتصادي ، فالرواج غیر طبیعي 

نتعاش لاسیاسات للتحكم و كبت الرواج و ا مر تطبیقلأأضرارا و كذلك الكساد، حیث یستدعي ا یسبب
غیر العادي، و تستدعي حالة الكساد سیاسات لتدعیم الطلب الكلي في المجتمع لدفع النشاط للخروج من 

 .الأزمة

دامها لمواجهة الدورات یركز الاقتصادیون على مجموعتین رئیسیتین من الاستراتیجیات ، التي یمكن استخ
  1:الاقتصادیة ، وتعزیز الاستقرار الاقتصادي هما

تقوم هذه الاستراتیجیة على تحولات جادة في السیاسات النقدیة والمالیة، ففي :  الاستراتیجیة النشطة. 1
، وفي نفس فترات الركود یقوم البنك المركزي باستخدام أدوات السیاسة النقدیة التقلیدیة لزیادة عرض النقود 

والعكس في . الوقت تقوم السلطات المالیة بزیادة الإنفاق الحكومي وتخفیض الضرائب من جهة أخرى
فترات الرخاء التضخمي حیث تتسق هذه السیاسات مع أدوات الاستقرار التلقائیة ، والتي تتغیر بموجبها 

ب بالقرب من مستوى الناتج مستویات الإنفاق الحكومي ومعدلات الضرائب ، بهدف استقرار مجمل الطل
  .  عند مستوى التشغیل الكامل

لفریدمان، والتي ) الثابت(تقوم هذه الاستراتیجیة على قاعدة النمو النقدي:  الاستراتیجیة غیر النشطة. 2
تنص على أن زیادة عرض النقود بأقل من معدل نمو الناتج الحقیقي ، یعني تقلیص عرض النقود بالنسبة 

خاء للناتج الحقیقي ، وبالتالي فإن السیاسة النقدیة ستعمل على تفعیل التأثیر التحدیدي خلال فترة الر 
 .التضخمي

  والإجابة عنها الخامس أسئلة الفصل. سادسا

  .اشرح طبیعة أو مستوى النشاط الاقتصادي في كل مرحلة من مراحل الدورة الاقتصادیة. 1

  .اشرح آلیة الانتقال بین مراحل الدورة الاقتصادیة. 2

  :الإجابة

  2:الاقتصادیة كما یلي شرح مستوى النشاط الاقتصادي في كل مرحلة من مراحل الدورة. 1
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 فترة الانتعاش :Recovery 

حیث یبدأ النشاط الاقتصادي في . وتتمثل هذه المرحلة الاتجاه الصعودي في النشاط الاقتصادي
درجة متنامیة من التفاؤل لدى رجال  وهناك. التحسن ویأخذ الدخل ومستویات التشغیل في الارتفاع 

  .الأعمال والمستهلكین تعكس نفسها من خلال التوسع في معدلات الاستثمار والاستهلاك

  فترة الرواج:Prosperity 

وتمثل هذه المرحلة قمة النشاط الاقتصادي، حیث یعمل النشاط الاقتصادي عند مستوى التوظف الكامل 
اط الاقتصادیة شعور عالي بالتفاؤل والذي یتمثل بارتفاع كل من ویسود الأوس. أو مستوى قریب منه

  .مستوى الإنفاق الاستثماري والاستهلاكي

  فترة الركود :Recession 

حیث تبدأ فیها مستویات الدخل والإنتاج . وتمثل هذه المرحلة الاتجاه الهبوطي في النشاط الاقتصادي
. لاقتصادیة من رجال الأعمال أو المستهلكین أقل تفاؤلاوتصبح الأوساط ا.والتشغیل في التراجع والهبوط

  .وینعكس هذا في تراجع معدلات الاستثمار الرأسمالي والإنفاق الاستهلاكي على حد سواء

 فترة الكساد :Depression 

حیث یتسم . وتمثل هذه المرحلة أقصى درجات التراجع أو الهبوط أو مرحلة القاع في الدورة الاقتصادیة
ویسود الأوساط الاقتصادیة قدر . الاقتصادي بقدر كبیر من درجة تعطل الموارد الاقتصادیة لدیهالنشاط 

  .ضئیل أو معدوم من التفاؤل والذي ینعكس من خلال معدلات بطیئة في الاستثمار والاستهلاك

نتقال من مرحلة إلى أخرى لاآلیة اتتمثل  :شرح آلیة الانتقال بین مراحل الدورة الاقتصادیة. 2
  1:في الآتيمن مراحل الدورة 

نتقال من الأزمة و لارتباطا قویا بالمراحل الأخرى، و یعد ااقتصادیة لاترتبط كل مرحلة من مراحل الدورة ا
قتصادي لمواجهة الأزمة من لانتعاش فالنهوض حركة صاعدة ترتبط بتغیر هیكل الإنتاج الاالركود إلى ا

ففي مرحلتي الأزمة و . قتصادیة المختلفة من جهة ثانیة لاالفعل التي تبدیها القوى اجهة ، و بردود 
الركود تنخفض أسعار السلع فیزداد الطلب علیها، و ینخفض الإنتاج فیقل العرض و یتكیف مع حجم 

متصاص فائض السلع في السوق ، و من جهة ثانیة، تنخفض أسعار عناصر االطلب، و هكذا یتم 
فیتجه التطور نحو . ستثماراتلاأس المال و أجور العمل فیزداد الحافز عند الرأسمالیین لزیادة االإنتاج ر 

رتفاع ، فیزداد العائد و تنخفض أسعار لاالأعلى، و یزداد الطلب على السلع و تمیل الأسعار نحو ا

                                                             
  .359محمد عبد الحمید شھاب ، مرجع سبق ذكره ، ص  - -  1
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جاه اتطهم فیتبدل نخفاض التكالیف، و یمیل الرأسمالیون إلى زیادة نشااعوامل الإنتاج، مما یؤدي إلى 
  . نتعاش و النهوض لاالحركة الهابط نحو الصعود و یبدأ التحول من الأزمة و الركود إلى ا

ففي مرحلة . تجاه معاكس تماماانتعاش و النهوض إلى الأزمة و الركود فیتم بلانتقال من الاأما ا  
أكبر من الطلب، و عندما قتصادي یزداد الإنتاج، و یفیض عن حاجة السوق فیصبح العرض لاالنهوض ا

نخفاض ، فیقل عائد المشروعات ، في حین یزداد لایبلغ الفارق بینهما حدا معینا تتجه الأسعار نحو ا
رتفاع التكالیف و تدني الطلب افي السوق، و یؤدي ذلك إلى  الطلب على عوامل الإنتاج فترتفع أسعارها

المال إلى تقلیص إنتاجهم من جدید فیدخل  الفعال مما یقود إلى كساد السلع و یندفع أصحاب رأس
و . قتصادیة لاو هكذا تتناوب مراحل الدورات ا. قتصاد الوطني في مرحلة جدیدة من الركود و الأزمةلاا

 و. ختلاف  شروطها من دولة لأخرى أو من وقت إلى آخرلاتبعا  تختلف مدة كل مرحلة من المراحل
نتعاش و لاهي مرحلة الأزمة و الركود أطول من مرحلة ا ةور الد ة عامة ملازمة لتطورملكن هناك س
قتصادي لاقتصادیة تعود إما إلى عناصر خارج النظام الامن المؤكد أن جذور الدورات ا. النهوض عادة

Exogenous Factor  أو إلى آلیات داخل النظام الإقتصاديInternal Mechanisms .   و بصورة
  .و في مختلف مراحل تطورهاقتصادیات البلدان المتقدمة لاممیزة  قتصادیة سمةلاعامة تعد الدورات ا
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